
               

 

   

假期需求疲软，库存从上游转移至下游 

 

内容提要    

截至 1 月 1 日，美国商业原油总库存为 48545.9 万桶，环比下降 801 万桶，超过预期

的减少 210 万桶。 

本周美国产量不变，稳定在 1100 万桶/日。 

本周美国原油净出口变化不大，维持在近几年低点附近，上周美国 35 年以来首度未

进口沙特原油。 

产能利用率：80.7%，较上周反弹 1.3%，总体维持季节性反弹，但弹速较往年略慢。 

下游汽油库存增加 451.9 万桶，超过预期值的增加 150 万桶，馏分油库存增加 639 万

桶，超过预期的 230 万桶。 

本周由于处在假期，所有油品的隐含需求均环比下降。其中残余燃油下降 28.4%最多，

其余的航煤下降 24.7%，馏分油下降 18.2%，汽油下降 8.5%。 

本周报告显示原油库存超预期下降，但下游库存超预期增加，库存从上游转移至下

游。受假期以及疫情影响，美国假期当周需求全线疲软，尽管原油库存短暂提升市场情绪，

但下游库存大增与之抵消。 

 

重要提示 

本报告中若不做特别说明，图表中单位一律为千桶，千桶/日。 
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一、 产量 

图 1：美国原油周度产量 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周美国产量不变，稳定在 1100 万桶/日。 

 

二、 原油天数 
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三、 库存 

图 2：美国商业原油库存 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

截至 1 月 1 日，美国商业原油总库存为 48545.9 万桶，环比下降 801 万桶，超过预期的

减少 210 万桶。 

图 3：美国汽油库存 图 4：美国馏分油库存 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 

下游汽油库存增加 451.9 万桶，超过预期值的增加 150 万桶，馏分油库存增加 639 万桶，

超过预期的 230 万桶。 
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四、 需求 

图 5：美国炼厂加工量 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

产能利用率：80.7%，较上周反弹 1.3%，总体维持季节性反弹，但弹速较往年略慢。 

图 6：美国隐含汽油需求 图 7：美国隐含馏分油需求 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周由于处在假期，所有油品的隐含需求均环比下降。其中残余燃油下降 28.4%最多，

其余的航煤下降 24.7%，馏分油下降 18.2%，汽油下降 8.5%。 
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五、 进出口 

图 8：美国原油进出口 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 

本周美国原油净出口变化不大，维持在近几年低点附近，上周美国 35 年以来首度未进

口沙特原油。 

图 9：美国原油进口量 图 10：美国原油出口量 

  

资料来源：EIA，金信期货研究院 资料来源：EIA，金信期货研究院 
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六、 库存细分数据 

 

七、 油品细分数据 
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八、 库容与库存率 

1. 库存率 

 

2. 库容示意图 

图 11：美国当期库存与剩余库容对比图 

 

资料来源：EIA，金信期货研究院 
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重要声明 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了

本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

1.本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期货

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2.本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参

考，报告中的信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，

风险自担，金信期货不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责

任。 

3.本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，版

权归金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制，修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 

 


