
               

 

   

现货进入需求淡季，螺纹预期仍显强势 

 

内容提要    

 

本周螺纹产量小幅回落，厂库社库库存双增，增速较上周有所上升，且厂库与社库

比例相对均衡，总库存 701万吨，较上周回升 46.0万吨。测算表观需求 399万吨，低于

上周的 316万吨，库销比继续上升至 2.34（上周为 2.07），本期数据总体表现符合市场预

期。 

 

螺纹累库进入第三周，螺纹期货以转入弱现实与强预期叠加状态中，一方面随着冬

储累库正常进行，前期偏高的错配溢价不断被挤出，同时现货价格持续回落，螺纹短期基

本面相对偏弱；另一方面，市场对于螺纹远期需求仍有一定乐观预期，尤其是春季地产开

工带来的需求增量，这一预期需要后续地产数据进行验证。此外，原料现货价格始终偏强，

高炉螺纹利润相对较低，同样对螺纹盘面形成一定支撑。因此，预计短期螺纹仍将以震荡

偏弱走势为主，可关注 4220-4380区间，中线建议逢高轻仓试空螺纹 05合约，或择机参

与 05-10反套。关注下周一即将公布的 12月地产数据。 
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图 1：样本螺纹社会库存（农历-以春节计） 图 2：样本螺纹厂内库存（农历-以春节计） 

 

资料来源：Mysteel，金信期货研究院 资料来源：Mysteel，金信期货研究院 

 

图 3：样本螺纹总库存（农历-以春节计） 图 4：样本螺纹周度产量（农历-以春节计） 

 

资料来源：Mysteel，金信期货研究院 资料来源：Mysteel，金信期货研究院 

 

图 5：样本螺纹周度表观需求（农历-以春节计） 图 6：螺纹社库环比变动（农历-以春节计） 

 

资料来源：Mysteel，金信期货研究院 资料来源：Mysteel，金信期货研究院 
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1. 本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但

金信期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2. 本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日

的判断，可随时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的

立场。报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不构成对

任何人的投资建议，投资者据此投资，风险自担，金信期货不对因使

用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责任。 

3. 本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究

成果，版权归金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对

本报告进行任何形式的发布、复制，修改。如引用、刊发，需注明出

处为“金信期货”。 

4. 金信期货研究院提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 
 


