
               

 

   

 节前补库推动铜库存下降 

 

内容提要    

  

保税库库存增 0.02万吨至 35.35万吨。市场上货源偏紧，智利船期出现延

期，到货集中在下旬。另外进口窗口关闭，进口亏损在 300元/吨左右，导致贸

易商进口意愿减弱。 

铜社会库存继续下降，1月炼厂开工减少叠加进口减少，因而导致供应收

缩，近期下游存在节前补库的动作，促进社库消化。 
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一、 精炼铜 

1.LME库存 

上周伦铜库存小减 0.24万吨，亚洲区库存停止增长，欧洲区库存去化仍在继

续，部分库存或由欧美向亚洲区转移。 

 图 1：LME库存：单位：吨 

 

 

 资料来源： LME，金信期货研究院 

 

2.COMEX库存 

上周 COMEX库存减 0.14万吨，连续三周的累库结束。 

 图 2：COMEX库存：单位：吨  

 

 

 

 资料来源： WIND，金信期货研究院  
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3.SHFE库存 

上海交易所库存上周减 0.87万吨，分地区看上海减 0.62万吨，广东减 0.47万

吨，江苏增 0.23万吨。 

 图 3：SHFE库存：单位：吨 

 

 

 资料来源： 上海期货交易所，金信期货研究院 

4.保税库库存 

保税库库存增 0.02万吨至 35.35万吨。市场上货源偏紧，智利船期出现延期，

到货集中在下旬。另外进口窗口关闭，进口亏损在 300元/吨左右，导致贸易商进口

意愿减弱。 

 图 4：保税库库存：单位：万吨 

 

 

 资料来源： SMM，金信期货研究院 
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5.社会库存 

社库合计减少 1.08万吨至 18.53万吨，上海地区铜库存环比上周五下降 1.03万

吨至 12.92万吨；江苏地区铜库存环比上周五增加 0.27万吨至 1.55万吨；广东地区

铜库存环比上周五减少 0.32万吨至 4.02万吨；浙江地区铜库存环比上周五不变，

仍为 0.04万吨。1月炼厂开工减少叠加进口减少，因而导致供应收缩，近期下游存

在节前补库的动作，促进社库消化。 

 图 5：社会库存：单位：万吨 

 

 

 资料来源： SMM，金信期货研究院 

二、 电解铝 

1.LME库存 

LME库存从上周的 1309100吨下降 20425吨至 1288675吨，LME铝库存从高

位逐级回落，目前来看中国进口大幅增加，主要由于 LME挪库所导致。 

 图 6：LME库存：单位：吨 

 

 

 资料来源：LME，金信期货研究院 
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2.SHFE库存 

上期所库存上周 235348吨，本周增加 1795吨至 237143吨。本周库存持续增

加，目前交易所库存从底部区间回升，短期将会继续累库。 

 图 7：SHFE库存：单位：吨 

 

 

 资料来源：上海期货交易所，金信期货研究院 

 

3.社会库存 

1月 14日，SMM统计国内电解铝社会库存 68.4万吨，周度累库 2万吨.无

锡、南海及巩义地区贡献主要增量，主因近期到货持续增多，出货因价格高启影响

环比小幅转弱。 

 图 9：社会库存：单位：万吨 

 

 

 资料来源：SMM，金信期货研究院 
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三、 精炼镍 

1.LME库存 

LME库存从上周的 249018吨增加 2880吨至 249306吨，2月至今镍库存基本

持续在这个库存位置上下，并没有太大的增库或者减库的倾向，但近期属于小幅增

加的趋势。海外镍的消费相对较为平稳。 

 图 10：LME库存：单位：吨 

 

 

 资料来源：LME，金信期货研究院 

2.SHFE库存 

上期所库存从上周的 16328吨，减少 2046吨至本周的 14282吨。本周库存维

持小幅下降，目前库存已经接近 2020年初底部区域，短期来看库存可能会出现一

定增加，但春节后如进口继续出现问题，那么库存仍有进一步下降的可能。 

 图 11：SHFE库存：单位：吨 

 

 

 资料来源：上海期货交易所，金信期货研究院 

3.保税库库存 

本周五（1月 15日）上海保税区纯镍库存环比上周（1月 8日）减少 0.16万吨

至 2.12万吨。 

本周初由于国内货源紧张，使得沪镍走强，周中进口比价修复明显。虽然保税

区俄镍美金货报价上涨至 130-150美元/吨，但由于国内俄镍现货升水同样在高位。
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因此在进口窗口打开后，保税区交投回暖。本周上海保税库纯镍库存减少 0.16万

吨，预计后市有望延续降库趋势。 

 图 12：保税库库存：单位：吨 

 

 

 资料来源： SMM，金信期货研究院 

4.社会库存 

SMM六地纯镍库存总量为 23,169吨，较上周（1月 8日）降 1,520吨。 

据悉，本周上海地区有逾 1000吨进口纯镍自保税区进入各社会仓库 ，其中大

部分为俄镍；国产品牌方面，周中厂家有 200余吨金川镍到货迅速售罄，而贸易商

自提货物入库量较为有限。由于周初可流通现货偏紧，因此上海及江苏两地较多仓

单解为现货在市场流转，令上期所库存降幅明显。 

但未来两周将有千余吨远期提单到港、保税区货物也将继续对上海库存进行补

给。其他南方地区，到货有限，多呈现降库趋势。而北方的辽宁、天津库存则陆续

有新疆镍、俄镍自上海到货，使库存小增。 

 图 13：纯镍社会库存：单位：吨 

 

 

 资料来源：SMM，金信期货研究院 
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