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假期期间（5 月 1 日-5 日），中国市场休市，海外金融市场呈现大宗商品股期联动特征，

海外权益资产表现分化，欧美股市涨跌不一，耶伦加息预期引发美股震荡，美国三大股指涨

跌互现，道琼斯工业指数上涨 1.05%，标普 500 下跌 0.32%，纳斯达克指数下跌 2.72%；欧

洲三大股指上涨，英国富时 100 上涨 1%，德国 DAX 上涨 0.23%，法国 CAC40 上涨 1.12%，

欧洲 STOXX600 上涨 0.95%，恒生指数下跌 1.07%。 

大宗商品方面，大宗商品普遍走强。大宗商品 CRB 指数上涨 7%至 202.45；受海岬型船

运价上升推动，波罗的海干散货指数上涨 3.41%至 3157 点，创 2010 年 6 月以来新高。国际

油价持续上涨，原油库存窄幅波动，NYMEX 原油上涨 4.19%升至 66 美元上方，ICE 布油上

涨 4.59%逼近 70 美元关口，能化普涨；受助于全球经济进一步复苏憧憬，有色金属延续涨势，

LME 铜突破 10000 美元/吨关口；LME 铝上涨 0.35%至 2,438 美元，LME 镍涨 1.1%至 17,855

美元，LME 锡涨 1.6%至 29,465 美元，农产品板块中油脂油料在假期期间大幅上涨，马来西

亚衍生品交易所(BMD)毛棕榈油期货主力合约明显上涨，巴西干旱减产预期以及需求强劲带

动美玉米期货上涨近 8%，而大豆种植面积下滑预期推动美大豆价格攀升，中国进口的大幅

增长提振美玉米出口需求，美玉米上涨 3.94%。铁矿外盘延续上涨趋势，贵金属震荡盘整。 

外汇方面，假期期间美元指数小幅走强，欧元/英镑触及两周低点，欧元/美元跌破 1.20，

新西兰元受国内乐观的就业数据提振反弹。受国际油价上涨以及风险基调改善影响，“风险

货币”澳元、纽元和加元大幅上涨。 

债券方面，主要国家债券收益率下降，美国 10 年期国债收益率下降至 1.61%，德国 10

年期国债收益率继续在-0.22%区域附近徘徊，而意大利 10 年期国债收益率下降至 0.851%，

日本 10 年期国债收益率上升至 0.095%。 

图表 1：假期期间主要大类资产涨跌幅 

 

数据来源：WIND、金信期货优财研究院 

假期期间，全球风险事件不断，耶伦表态引发金融市场震动，美国经济数据不及预期，

全球制造业 PMI 喜忧参半，主要央行维持宽松态势，而巴西央行上调利率： 

►美国财长耶伦意外表态加息：美国财长耶伦周二表示，随着美国经济刺激计划逐步落
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地，未来可能在某个时候需要提高利率水平以防止任何经济过热，但她没有透露具体时间表。 

美国财长耶伦意外向外界表达加息预期，导致美三大股指急速下跌。 

►全球主要央行维持宽松，但巴西央行加息：澳大利亚央行周二决定维持政策不变，同

时上调了经济前景，并表示，将在 7 月份评估是否调整作为收益率目标的债券，并进一步实

施量化宽松，该央行并坚称，利率至少在 2024 年之前会保持在紧急水平；纽约联储主席威

廉姆斯表示，经济复苏到目前为止还远远不够，不足以促使货币政策收紧；巴西央行货币政

策委员会 5 月 5 日宣布，将基准利率在今年 3 月基础上再次上调 75 个基点，从 2.75%升至

3.5%，这是今年巴西央行两个月以来第二次加息。今年 3 月 17 日巴西央行曾将维持了 6 年

的基准利率从 2%上调至 2.75%。 

►全球主要经济体 4 月 PMI 数据：周一美国公布了 4 月 ISM 制造业 PMI 数据，美国 4

月 ISM 制造业 PMI 为 60.70，数据意外不及预期，工厂库存指标创下 8 月以来最快下降，客

户库存指数跌至历史新低；ISM 新订单和就业指标分别降至 64.3 和 55.1，ISM 服务业 PMI

从 3 月的 63.7 降至 62.7；欧元区 4 月份 IHS Markit 制造业 PMI 终值飙升至 62.9，创 1997 年

以来最优水平，Markit 服务业 PMI 微升至 50.5；英国 4 月制造业采经理指数(PMI)由 3 月的

58.9 升至 60.9，创 1994 年 7 月以来最高；德国 4 月制造业 PMI 终值为 66.2，略低于预期的

66.4 和初值 66.4。日本 4 月 PMI 有所抬升，韩国 4 月制造业采购经理人指数（PMI）小幅回

落至 54.6，疫情恶化导致印度和巴西制造业 PMI 连续多个月回落。 

►美国经济不及预期：由于疫苗接种加速叠加美国财政刺激以及宽松货币政策，美国一

季度 GDP 环比增长 6.4%，同比增长 0.4%，略低于预期。同时美国商务部周二表示，美国 3

月贸易逆差大幅扩大 5.6%，创下 744 亿美元的纪录新高；周三公布的美国 4 月份私营部门的

就业人数增加了 74.2 万人，市场预期为 80 万人，前值为 51.7 万人。其中休闲和酒店行业就

业人数增幅居前，新增 23.7 万个岗位。 

►欧元区经济表现不佳：欧元区一季度 GDP 同比萎缩 1.8%，环比下降 0.6%；欧元区 3

月 PPI 同比升 4.3%，创两年半新高，主要受能源和中间产品价格上涨推动。此前欧洲央行已

经预测通胀将会飙升，并警告称，到今年年底，通胀率甚至可能超过其目标。 

国内方面，假期期间国内旅游出行明显修复，铁路发送旅客总量较 2019 年同期增长，

国内游人次超疫前同期，酒店与餐饮消费保持复苏势头，国内消费需求补偿式释放。政策层

面，中共中央政治局强调稳健的货币政策要保持流动性合理充裕，强化对实体经济、重点领

域、薄弱环节的支持。这意味着货币政策短时间内不会收紧，市场流动性也将继续保持合理

充裕性。 

海外方面，全球疫情继续蔓延，印度疫情再度恶化。节前美联储利率决议整体延续鸽派

基调，同时美债收益率下行，美国经济边际改善，不过加息预期再度扰动市场。近期美国重

要官员对于货币政策的表态出现分歧，欧美经济基本面差异将继续对美元指数形成压制。后

期来看，随着美国疫情进入稳定状态、美国经济边际改善以及大宗商品价格持续上行，不排

除美联储货币政策出现转向的可能。本周关注美国 4 月份非农就业报告以及英国央行会议和

苏格兰选举。 

总体来看，节前 A 股表现震荡态势，观望态势浓厚。当前国内政货币策维持相对宽松以

及美债收益率下行整体上利好 A 股走势，同时一季度季报整体改善明显，投资者信心回升，

中小盘走势较强。A 股短期仍存在结构性机会。而全球通胀背景下大宗商品价格将持续处于
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高位。预计假期后国内大宗商品将跟随外盘偏强运行，工业品将会迎来补涨行情。 

风险点：全球经济复苏不及预期、全球疫情变化、美债收益率加速上行、美元大幅反弹、

国际地缘政治事件 


