
               

 

   

养殖大面积亏损 期现价格企稳 

 

内容提要    

本周生猪期货连续第四周大跌，LH2109 最低至 19830，收盘 19870 元/吨，较上周下

跌 2615 元/吨，期现价差收敛至 3690 元/吨，上周为 5035 元/吨。 

生猪现货价格本周继续下跌，全国均价本周跌至 16.18 元/公斤左右，较上周五下跌

1.27 元/公斤。随着猪价的下跌，终端消费有所回升，但是目前出栏的生猪的体重仍然偏

大，加上养殖端情绪比较悲观，出栏量维持高位，导致现货价格继续承压。 

目前，生猪养殖端大面积进入亏损状态，企业和养殖户开始调整母猪结构和养殖节奏

来控制风险，国内的生猪产能扩张从粗暴型增长转向质量型增长，大体重猪占比预计在 7

月份以后会明显下降，将有利于猪价的反弹。 

在生猪现货价格企稳反弹之前，由于期现价差仍然偏大，预计生猪期货维持弱势。 

 

操作建议  

建议 LH2109 的空单继续持有，建议关注 LH2201 在 18000 以下的做多机会。 

 

风险提示 

通胀情绪升温、饲料价格剧烈波动、新冠疫情的影响 
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一、 行情综述 

生猪 2109 合约 

时段 收盘 周涨跌 周涨幅 

本周 19870 -2615 -11.63% 

生猪 2201 合约 

时段 收盘 周涨跌 周涨幅 

本周 19230 -1430 -6.92% 

 

二、 现货报价 

主要产销区商品猪出栏价（元/吨） 

地区 周度均价 周涨跌 

辽宁 16140 -934 

河南 17020 -1080 

四川 16400 -2060 

湖南 17420 -1420 

广东 17860 -1800 

数据来源：国家粮油信息中心 

三、 一周综述 

本周，全国生猪价格继续下跌。一方面，全国生猪的出栏均重仍然偏大，根据涌益咨询

的数据显示，本周全国生猪出栏均重为 135.83 公斤，比上周下降 0.73 公斤，并且是连续第

四周下降，但是绝对体重仍然远超往年 120 公斤左右的水平，在目前终端对于肥猪接受度仍

然较差的情况下，肥猪价格继续受到压制，并且带着标猪价格下行。另一方面，随着价格的

持续下跌，产业内的担忧情绪加重，普遍对猪价的短期走势不乐观，养殖户和养殖企业都在

调整存栏结构和销售节奏，短期内生猪供应增加，也加大了现货的压力。据了解，养殖场户

目前在加速出清超大体重猪，同时在淘汰低效率的三元母猪和多余的后背母猪，所以预计未

来 2 个月内，生猪出栏均重还会继续下降，而今年年底和明年的生产效率则会有所提高。 
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现阶段，生猪养殖已经进入大范围亏损阶段，部分地区的生猪价格已经跌破当地很多企

业的自繁自养的成本，不少养殖场户现在是靠过去 1 年半的丰厚利润和政府补贴在支撑。另

外，育肥的积极性打击很大，最明显的特征是仔猪价格持续大幅回落，根据涌益咨询的数据，

河南规模场的 15 公斤仔猪价格本周是 710 元/头，比上周大幅下跌 190 元/头，是连续第 13

周下跌，但是这个价格仍然偏高，从全行业的利润分配来看，仔猪销售仍有盈利，其收益情

况仍然是全产业链中最好的，在现在育肥积极性降到冰点的情况下，预计仔猪价格仍有下降

空间。 

现阶段，虽然生猪养殖大范围陷入亏损，但是产业内并没有出现大量的母猪淘汰，现在

的一些企业在做的淘汰母猪，主要是低效母猪转换成高效母猪，或者淘汰多余后背母猪。而

且，目前这个阶段，也是产业内竞争最激烈的时候，抢市场份额，抢话语权，拼硬实力，从

这个角度来看，短期内猪价还难以出现大幅的反弹，或者说，现在的猪价还不足以令整个生

猪产业内的企业向一个方向使劲。所以，在这轮产业结构的调整高一段落之前，预计猪价仍

将承压。 

 

四、 行情分析及操作思路 

本周，现货生猪价格继续下跌。终端猪肉价格的下跌幅度远不及生猪价格的降幅，所以

终端的消费有所增长，但是幅度有限，而生猪出栏体重仍然偏高，且养殖端恐慌情绪推动出

栏增加，猪价继续承压下行。未来 2 个月大体重猪会明显下降，但是产业结构调整或者说产

业内部的竞争将继续压制猪价，直至猪价跌到整个产业都不得不去挺价为止。暂时来看，6、

7 月份的猪价仍会偏弱，8 月份以后随着大猪出清，价格或许有一定的反弹动能，但是从供

需角度和季节性来看，猪价的上涨还是看年底消费旺季的时候。 

在现货价格企稳之前，建议 LH2109 维持偏空思路，做多仍然关注 LH2201 的绝对价值。 

 

 

 

 



                                                            

 

 4 / 6 

五、 基础数据图解 

1、 生猪价格和白条肉价格 

图 1：东北生猪出厂价（元/吨）  图 2：河南生猪出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 

图 3：四川生猪出厂价（元/吨）  图 4：湖南生猪出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 

图 5：广东生猪出厂价（元/吨）  图 6：白条肉均价（元/公斤） 
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资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 

 

2、仔猪和二元母猪价格 

图 7：仔猪均价（元/吨）  图 8：二元母猪均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 

 

3、养殖利润 

图 9：自繁自养养殖利润（元/头）  图 10：外购仔猪养殖利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 
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4、屠宰量和出栏均重 

图 11：样本点日屠宰量（头）  图 12：样本点全国出栏均重（公斤） 

 

 

 

资料来源：涌益咨询，优财研究院  资料来源：涌益咨询，优财研究院 
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