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  国内集中收获期令基差持续承压 
  

内容提要 

国庆假期国内现货整体呈现连续阴跌，基层现货成交寡淡。截止 10 月 8 日开市首日，

期货主力合约 2201 收盘价 2500 元/吨，环比节前跌 20 元/吨；现货截止周日，锦州港及

鲅鱼圈部分收购价格 2460 元/吨，环比节前跌 60 元/吨，山东深加工主流收购价格 2600

元/吨，环比节前跌 80 元/吨，南方港口主流价格 2700 元/吨，环比节前跌 80 元/吨。节

后现货报价整体大幅低开，但港口收购主体亦显著增加。 

USDA10 月 1 日发布季度库存报告显示，截止 9 月 1 日，美玉米旧作库存 12.36 亿蒲

式耳，低于去年同期的 19.19 亿蒲式耳，但远高于市场平均预估的 11.55 亿蒲式耳，以及

9 月供需报告的 11.87 亿蒲式耳，报告较为利空。不过由于假期原油大幅走高，以及中美

关系缓和带来出口的乐观预期，令美玉米未出现明显下跌。关注 10 月 13 日美国农业部十

月供需报告是否对单产及出口进行调整。 

节后华北逐步进入集中收割期，但当前整体天气并不利于基层收获，尤其河北地区降

雨偏多，令机械收割难度大幅增加，或将造成一定程度的收获延迟。同时，也有调研反映，

晚熟品种可能出现一定程度的减产，本月底东北也将进入收割旺季，短期市场关注的焦点

仍是新作的集中收割压力。10 月份开始是国内新作的集中上市期，上游或仍有小幅去库

压力。但本年度当前渠道库存可能已经低于 2020 年以及非洲猪瘟的 2019 年，考虑到近端

各环节偏低的物理库存，以及下一作物年度尚未解决的产需缺口预期，国内期现货价格在

2500 元/吨的位置，继续下跌的空间可能也比较有限，尤其当前国产玉米的价格对国产小

麦及进口玉米的价差大幅收窄，在饲料端使用性价比逐步回归，四季度随着猪价反弹，终

端或将开启新一轮的补库周期。短期重点关注收割天气情况，新陈玉米供应能否顺利衔接

以及黑龙江疫情因素对新作物流运输的影响情况。 

操作建议 ：短期谨慎偏多，或玉米 15 择机正套。 

风险提示：国家储备政策、收获季天气、中美关系、非洲猪瘟。 
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一、玉米期现货价格及价差变化 

节后玉米期货 2201 合约低开高走，近月基差跟随现货大幅走弱，基差 01（-20）、

05（-68），华北深加工到货量反弹，全国现货价格假期涨少跌多，山东主流 2600 元/吨，

环比节前跌 80 元/吨，北方港口主流价格 2480 元/吨，环比节前跌 60 元/吨，南方港口现

货 2700 元/吨，环比节前跌 80 元/吨，报价主题显著增加。 

 图 1. 玉米 1/5/9 合约基差及月间价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：文华财经、优财研究院 
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 图 2. 产销区现货价格及价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、天下粮仓、优财研究院 
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二、供需基本面情况 

1 .国庆假期华北降雨偏多，但本周后期转晴利于秋收 

上周华北大部分地区持续降雨，对秋收整体不利。本周开始预计未来 10 天，华北天气

整体转晴，虽有伴有间断阵雨，但降雨强度减弱，有利于基层收获。 

 图 3. 主产区降雨量 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：中央气象台、NCC、优财研究院 

 图 4. 主产区降雨及温度距平 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：NCC、优财研究院 
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2 .未来两周美国中西部晴朗干燥，对玉米收获十分有利，南美新作种植条件改善 

 

 

 

 图 5. 美国主产州未来 15天降雨情况 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、NOAA、优财研究院 

 图 6. 南美主产州降雨情况 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、NDMC、NOAA、优财研究院 
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3.美玉米作物生长进度 

据 USDA 作物生长报告，截止 10月 4日当周，美玉米蜡熟率 88%，去年同期 85%，

五年平均 74%。美玉米收割进度 29%，去年同期 24%，上周 18%，五年均值 22%。 

 

 

 

4.美玉米出口数据 

美国农业部周度出口报告，截止 9 月 30 日当周出口销售报告显示，美玉米新作当周

装船量 97.4 万吨，新作累计销售 2658 万吨，当周净销售 12.65 万吨；新作物年度中国累

计采购 1190 万吨，其中 1142 万吨未装船。 

 

 

 图 7. 美玉米优良率 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、优财研究院 
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 图 8. 美玉米装船情况（万吨） 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、优财研究院 

 图 9. 美玉米当前作物年度累计销售（万吨） 
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5.国内中下游显性库及到货量 

据我的农产品网显示，截止 10 月 1 日，北方四港总库存 270 万吨，环比降 3 万吨。

截止 9 月 24 日，广东港口内贸玉米 19.7 万吨，环比上升 7.6 万吨，外贸玉米库存 48.6

万吨，环比上升 1.5 万吨。 

据我的农产品网显示，截止 9 月 23 日，据样本企业 14 家黑龙江深加工企业玉米原料

库存 106.1 万吨，环比上周降 2.7 万吨，27 家山东企业玉米库存 55.7 万吨，环比降 1.4

万吨。全国 96 家深加工企业玉米库存 337.3 万吨，环比降 0.7% 

 图 10. 南北港口玉米库存 

  

 数据来源：天下粮仓、 广东玉米数据网、优财研究院 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、优财研究院 

 图 11. 深加工玉米库存 
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6、国内终端深加工及养殖情况 

据我的农产品网数据显示，截止 10 月 6 日，淀粉行业开机率大幅回升，全国 66 家平

均开机率 57.01%，环比 5.32%。养殖端，猪价持续下跌，外购育肥持续亏损。禽类整体利

润高位回落，截止 9 月 30 日，蛋鸡利润 66.73 元/羽，环比上周涨 5.8 元/羽，毛鸡利润

1.53 元/羽，环上周涨 0.64元/羽。生猪养殖利润跟随猪价持续低迷，生猪外购仔猪养殖

利润-1268 元/头，自繁自养-259 元/头。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、 优财研究院 

 图 12.淀粉开机率及加工利润 

  

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、天下粮仓、 优财研究院 

 图 13.养殖利润 
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三、总结及展望 

国庆节后商品整体呈现大幅高开，国内农产品整体偏强，不过饲料端豆类及玉米受制

于收割压力整体表现较弱。USDA10 月 1 日发布季度库存报告显示，截止 9 月 1 日，美玉

米旧作库存 12.36 亿蒲式耳，低于去年同期的 19.19 亿蒲式耳，但远高于市场平均预估的

11.55 亿蒲式耳，以及 9 月供需报告的 11.87 亿蒲式耳，报告较为利空。不过由于假期原

油大幅走高，以及中美关系缓和带来出口的乐观预期，令美玉米未出现明显下跌。关注

10 月 13 日美国农业部十月供需报告是否对单产及出口进行调整。 

节后华北逐步进入集中收割期，但当前整体天气并不利于基层收获，尤其河北地区降

雨偏多，令机械收割难度大幅增加，或将造成一定程度的收获延迟。同时，也有调研反映，

晚熟品种可能出现一定程度的减产，本月底东北也将进入收割旺季，短期市场关注的焦点

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：Wind、博亚和讯、 优财研究院 
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仍是新作的集中收割压力。10 月份开始是国内新作的集中上市期，上游或仍有小幅去库

压力。但本年度当前渠道库存可能已经低于 2020 年以及非洲猪瘟的 2019 年，考虑到近端

各环节偏低的物理库存，以及下一作物年度尚未解决的产需缺口预期，国内期现货价格在

2500 元/吨的位置，继续下跌的空间可能也比较有限，尤其当前国产玉米的价格对国产小

麦及进口玉米的价差大幅收窄，在饲料端使用性价比逐步回归，四季度随着猪价反弹，终

端或将开启新一轮的补库周期。短期重点关注收割天气情况，新陈玉米供应能否顺利衔接

以及黑龙江疫情因素对新作物流运输的影响情况。操作上，短期谨慎偏多，逢低买入远月，

或择机做缩远月淀粉-玉米盘面价差。关注主产区的天气情况及国家储备政策。
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