
               

 

    新增供应增加，蛋价延续回落 
 

内容提要  

上周五受非洲的变异新冠病毒 Omicron（奥密克戎病毒）引发全球性恐慌影响，

商品系统性下跌，国内农产品指数高位回落。鸡蛋现货价格延续回调，期价偏弱震荡，

近月基差大幅走弱。河北、东北等产区积压库存流通，市场货源增加，终端消费不温

不火整体缺乏亮点，销区走货速度下降游，贸易商恐跌拿货谨慎。期价截止 11月 26

日，2201 合约收盘 4514 元/500 公斤，最高 4577元/500 公斤，最低 4476 元/500 公

斤，周度跌 75元/500公斤；现货截止周日主产区鸡蛋均价 4.75元/斤，环比上周跌

0.1 元/斤。生猪价格延续反弹，全国均价涨至 18 元/公斤附近，肉鸡及淘鸡价高位

震荡，阶段性动物蛋白价格在消费旺季支撑下呈现回暖趋势。近日随着华北天气转晴

物流好转，蔬菜价格高位回落，但整体受种植成本影响，绿叶菜绝对价格仍然处在历

史同期最高位，边际上对鸡蛋消费形成较大支撑。 

鸡蛋基本面来看，近期整个养殖板块受四季度消费旺季提振有所回暖。鸡蛋供应上由

于年初 4、5、6 月份补栏的鸡苗逐步进入产蛋高峰，鸡蛋产量环比逐步趋增，11 月

份在产存栏量环比有望继续回升，同时但当前养殖利润持续走高，预计也不会出现大

量淘鸡，供给上不出大的意外有增无减。消费端整体动物蛋白消费在四季度有望继续

走强，阶段性中下游在双十一旺季补库后，鸡蛋现货节后可能呈现小幅回落，但由于

整个蔬菜价格及动物价格上涨，预计年前蛋鸡底部位置不会太低。 
中期来看，我们认为鸡蛋的核心逻辑是本轮蛋鸡周期仍未见底。生猪产能的恢复

势必会挤压蛋禽及肉禽产能，从而实现非洲猪瘟后动物蛋白供需的再平衡。当前蛋鸡

产业整体来看，上半年蛋价长时间处在高位，现货环节始终保持不错盈利，2020 年

出于行业的自律性尚处在主动去产能阶段，力度可能仍然不够。本年度生猪可能带动

整个养殖进入熊市周期后，蛋鸡可能需要再次出现亏损，从而实现被动去产能。近期

需要着重观察奥密克戎病毒发展情况。 

操作建议  

短期鸡蛋转为偏空配置。 

风险提示 

饲料原料成本、新冠疫情、通胀预期。 
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一、鸡蛋期现货价格及价差变化 

上周鸡蛋期价低开低走，全周偏弱震荡。现货稳中略跌，近月基差震荡。周末蛋价整体

持稳。截止 11月 26日，2201合约收盘 4514元/500公斤，最高 4577元/500公斤，最低

4476元/500公斤，周度跌 75元/500公斤，01基差 286元 /500公斤，环比涨 44元/500

公斤，15价差 150元/500公斤，环比上周跌 24元/500公斤。 

 图 1. 鸡蛋期货基差及月差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：文华财经、优财研究院 
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 图 2. 鸡蛋期现货价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、文华财经、 优财研究院 
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二、供需基本面情况 

1.鸡苗及淘汰鸡价格延续反弹 

本周鸡苗价格持续反弹，淘汰鸡价格高位窄幅偏强震荡，生猪价格延续弱势反弹，白

羽肉鸡价格小幅回落。截止 11月 26日，淘汰鸡主产区价格 5.45元/斤，环比上周涨 0.1

元/斤，蛋鸡鸡苗 3.3元/羽，环比上周涨 0.1元/斤。 

 图 3. 蛋鸡鸡苗及淘汰鸡价格 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯 、优财研究院 

 

 图 4. 全国在产蛋鸡存栏量及育雏鸡补栏量 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、卓创资讯、 优财研究院 
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2.蛋鸡养殖利润高位回落，但盈利仍然较为可观 

本周饲料原料价格环比小幅回落，鸡蛋及淘汰鸡现货价格高位，蛋鸡养殖利润反弹，

毛鸡价格反弹带动毛鸡养殖利润修复但仍然亏损。截止 11月 26日，蛋鸡利润 44元/羽，

环比上周跌 2元/羽，毛鸡利润-0.25元/羽，环上周涨 0.17元/羽。 

 图 5.蛋鸡、毛鸡养殖利润 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、优财研究院 

 

 

 

3.生猪价格延续反弹，带动动物蛋白价格走强 

11月份生猪价格延续震荡反弹，四季度整体消费环比好转，低价刺激消费较为明显。

白羽肉鸡价格跟涨，毛鸭价格高位偏强震荡。截止 11月 26日，全国 22个省市平均生猪

价格 18.32元/公斤，环比上周涨 0.7元/公斤，白羽肉鸡 7.81元/公斤，环比跌 0.17元/

公斤，毛鸭价格 8.72元/公斤，环比涨 0.15元/公斤，817肉杂鸡 9元/公斤，环比涨 0.05

元/公斤。 
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三、总结及展望 

农产品指数高位回落，养殖板块窄幅震荡，生猪低位震荡反弹，鸡蛋期价周内低开低

 图 6.主要动物蛋白价格及价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：博亚和讯、 优财研究院 
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走。饲料板块玉米及豆粕现货由于收割压力小幅回落，对蛋价形成拖累。当前时间处在双

十一促销过后的备货淡季，中下游借在消化前期库存，现货进入短暂回调，不过整体动物

蛋白价格回暖以及蔬菜价格高位给鸡蛋边际带来较大支撑，现货预期回调幅度不会太大，

而期价在较高基差支撑下，预计维持高位偏强震荡。 

远月来看，我们重点阐述的是生猪养殖恢复带动禽类被动去产能的一个相对较长的逻

辑，当然由于本年度饲料成本不断抬升，尤其是玉米价格同比出现较大幅度的上涨，而玉

米又是养殖的主要原料，对整个养殖成本的推升亦比较明显，因此全年 3900 附近的养殖

成本仍然可能是相对较强的支撑。操作上，近期整体商品情绪偏弱，鸡蛋供需基本面矛盾

并不突出，观望为主，或择机买 1抛 5。
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