
限气兑现供应缩减，煤油转弱限制价格 

 

内容提要 

本周国内煤炭价格波动收窄，成本端对于甲醇价格的影响淡化。甲醇方面，供应端

气制甲醇装置开工率继续回落，西南气头装置逐渐兑现检修，且西北气头装置 11 月底开

始检修。需求方面，国内烯烃装置开工率延续回升，传统需求装置开工也稍有改善，周内

西北部分 MTP装置重启，沿海一套 MTO 装置 12 月初存在检修预期，关注后续装置动态，

整体来看国内甲醇供需近期持续改善。但近期海外疫情导致原油价格的高位回落，国内烯

烃价格跟随原油价格回落，继而削弱甲醇市场情绪。下周来看，甲醇供需持续改善，煤炭

市场情绪以及国际原油价格的波动成为影响甲醇价格的主要因素，预计甲醇下周延续宽幅

震荡运行，01合约参考区间 2550-2900. 

 

操作建议  

原油和煤炭再度下跌，但甲醇自身供需逐渐改善，下周甲醇宽幅震荡，01合约参考

区间 2550-2800。 

 

风险提示 

原油价格大幅回落；煤价大幅回落；宏观政策变化  
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一、行情回顾 

本周甲醇期货主力合约价格宽幅震荡为主，甲醇 2201期货合约周线最高 2736，最低 2577，

本周下跌 12，跌幅 0.45%。现货方面，本周内地煤炭价格波动收窄，成本端对于甲醇价格影

响有限。从国内甲醇价格周度变化来看，内蒙周度均价 2364 元/吨，环比下跌 0.88%；山东

周度均价 2783 元/吨，环比上涨 1.05%；太仓周度均价 2761 元/吨，环比下跌 0.75%。进口

方面，本周到港甲醇报盘窄幅波动，远月到港非伊货源报盘 350-390，主动买盘偏谨慎。 

图 1：甲醇期货主力合约走势  图 2：内地甲醇现货价格 

   

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

图 3：外围甲醇现货价格   

  

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院   

二、基本面数据及图表 

1、现金流：截至 12月 3日，国内煤制甲醇不含税装置成本 2428元/吨，本周国内煤炭

波动收窄；本周甲醇毛利润-370 元/吨，相对周初下跌 57 元/吨，煤炭价格稳中上移，但国

内甲醇现货价格相对煤炭偏弱；国内天然气制甲醇不含税成本 1927元/吨，相对上周保持稳



定，毛利润 549元/吨，相对周初回升 110元/吨。 

图 3：煤制甲醇现金流  图 4：天然气制甲醇现金流 

   

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

2、库存：港口和内地企业库存均小幅去库。截至 12 月 3 日，江苏甲醇库存 40 万吨，

环比下降 5.3万吨；浙江港口库存 26万吨，环比回落 2万吨；广东地区甲醇库存 14.4万吨，

环比增加 0.5 万吨；福建地区甲醇库存 3.18 万吨，环比减少 0.82 万吨。截至 12 月 3 日，

内地主产区甲醇库存天数 6.09天，较上周回落 0.93天。随着国内部分 MTO装置重启，港口

和内地库存均小幅去库。 

图 5：港口库存（千吨）  图 6：主产区样本企业库存天数（天） 

   

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

3、供应端：截至 12 月 3 日，煤制甲醇装置开工负荷 72.7%，较上周回升 2.87%。天然

气制甲醇周度开工率为 39.54%，较上周下降 5.76%。进口方面，下周进口到港预估 23.64万

吨，但主要销往下游工厂，预计港口难有累库。 



图 7：国内煤制甲醇开工率（%）  图 8：国内天然气制甲醇开工率（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

4、需求：截至 11 月 25 日，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷 75.91%，相对上

周回升 3.81%；国内甲醛开工率 19.27%，相对上周回升 0.3%；国内 MTBE开工率 49.60%，相

对上周下降 1.72%；国内冰醋酸开工率 80.18%，相对上周回升 0.38%；二甲醚开工率 16.06%，

相对上周回落 0.09%；DMF开工率 71.69%，较上周回升 1.9%。 

图 9：煤制（甲醇）制烯烃开工率  图 10：甲醛开工率 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院 
 资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

图 11：MTBE开工率  图 12：醋酸开工率 



 

 

 

资料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

图 13：二甲醚开工率  图 14：DMF开工率 

 

 

 

料来源：卓创资讯，优财研究院  资料来源：卓创资讯，优财研究院 

 

5、国内主要企业近期检修与投产情况 

厂家 产能 原料 装置动态 本周损失量 

兖矿榆林 120 万吨 煤 甲醇装置9月18日检修，恢复时间待定 1.5万吨 

青海中浩 60 万吨 天然气 甲醇装置现已停车检修，恢复时间待定 0.84万吨 

内蒙古博源 100 万吨 天然气 甲醇装置上周末停车，恢复时间待定 1.38万吨 

山西天溪 30 万吨 煤 10月24日停车检修，恢复时间待定 0.7万吨 

山西五麟 10 万吨 焦炉气 甲醇装置已停车，恢复时间待定 0.18万吨 

万鑫达 20 万吨 焦炉气 一期装置11月30日停车，计划检修7天 0.15万吨 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90
1
月
1
日

1
月
1
5
日

1
月
2
9
日

2
月
1
2
日

2
月
2
6
日

3
月
1
2
日

3
月
2
6
日

4
月
9
日

4
月
2
3
日

5
月
7
日

5
月
2
1
日

6
月
4
日

6
月
1
8
日

7
月
2
日

7
月
1
6
日

7
月
3
0
日

8
月
1
3
日

8
月
2
7
日

9
月
1
0
日

9
月
2
4
日

1
0
月
8
日

1
0
月
2
2
日

1
1
月
5
日

1
1
月
2
0
日

1
2
月
7
日

1
2
月
2
7
日

2018年 2019年 2020年 2021年



安庆曙光 16 万吨 煤 甲醇装置11月15日停车，恢复时间待定 0.21万吨 

山西焦化 40 万吨 焦炉气 10月29日停车检修，恢复时间待定 0.42万吨 

中新化工 45 万吨 煤 10月8日停车，恢复时间待定 0.56万吨 

中原大化 50 万吨 煤 甲醇装置仍在停车中，恢复时间待定 0.24万吨 

鹤壁煤化工 60 万吨 煤 甲醇装置仍在停车中，计划11月初开车 1.26万吨 

合计 8.11万吨 

 

三、总结及展望 

本周国内煤炭价格波动收窄，成本端对于甲醇价格的影响淡化。甲醇方面，供应端气制

甲醇装置开工率继续回落，西南气头装置逐渐兑现检修，且西北气头装置 11月底开始检修。

需求方面，国内烯烃装置开工率延续回升，传统需求装置开工也稍有改善，周内西北部分 MTP

装置重启，沿海一套 MTO 装置 12 月初存在检修预期，关注后续装置动态，整体来看国内甲

醇供需近期持续改善。但近期海外疫情导致原油价格的高位回落，国内烯烃价格跟随原油价

格回落，继而削弱甲醇市场情绪。下周来看，甲醇供需持续改善，煤炭市场情绪以及国际原

油价格的波动成为影响甲醇价格的主要因素，预计甲醇下周延续宽幅震荡运行，01合约参考

区间 2550-2900. 

 

风险提示：原油价格大幅回落；煤价大幅回落；宏观政策变化 
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