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厂家库存压力大，售价开始阴跌 
 

 

内容提要    

本周纯碱厂家价格持续阴跌，继轻碱价格率先回落后，重碱真实成交价格不

断走低，2700-2900均有成交，最低传闻价格 2600。 

从表观需求上看，本周下游有所补库，但力度依然非常小。考虑到交割库的

库存基本清零，厂家价格回落，预计下周纯碱产销及表需将继续回升。分区域看，

纯碱库存压力较大的区域有西北、华东以及华中，阶段性厂家库存均已经超过了

去年同期水平。 

重碱产量近两周达到年内高点，预计在连云港碱业退出后，重碱产量占比将

有所下降。随着纯碱价格的回落，厂家利润也开始回调，但相对于其他中间环节

工业品，纯碱即期利润依然偏高。 
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一、 纯碱周度数据点评 

1．价格与基差 

本周纯碱厂家价格持续阴跌，继轻碱价格率先回落后，重碱真实成交价格不断

走低，2700-2900均有成交，最低传闻价格 2600。 

图 1：隆众纯碱基差（元/吨）  图 2：轻重碱价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：Mysteel，优财研究院 

 

 

2.纯碱数据 

隆众资讯数据监测，周内纯碱整体开工率 83.19%，环比上调 1.28%。周内纯碱

产量 59.20万吨，增加 0.91万吨。企业开工基本正常，产量增加。周内纯碱库存呈

现上涨趋势，但幅度环比下降，总量 146.79万吨，环比增加 20.71万吨，轻重库存

占比各半，相对来说大企业库存比重高，接近 70%。据了解，社会库库存下降趋势，

周内下降 6万吨左右。 
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图 3：纯碱开工率（周）  图 4：纯碱厂家库存（周） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：Mysteel，优财研究院 

图 5：纯碱表需（周）  图 6：重碱表需（周） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：Mysteel，优财研究院 

图 7：轻碱表需（周）  图 8： 华北纯碱库存（周） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 
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图 9：华中纯碱库存（周）  图 10：西北纯碱库存（周） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

图 11：华东纯碱库存（周）  图 12：西南纯碱库存（周） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

 

从表观需求上看，本周下游有所补库，但力度依然非常小。考虑到交割库的库

存基本清零，厂家价格回落，预计下周纯碱产销及表需将继续回升。分区域看，纯

碱库存压力较大的区域有西北、华东以及华中，阶段性厂家库存均已经超过了去年

同期水平。 
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图 13：轻重碱产量及比例  图 14：纯碱成本与利润 

 

 

 

资料来源：隆众，优财研究院  资料来源：隆众，优财研究院 

重碱产量近两周达到年内高点，预计在连云港碱业退出后，重碱产量占比将有

所下降。随着纯碱价格的回落，厂家利润也开始回调，但相对于其他中间环节工业

品，纯碱即期利润依然偏高。 
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