
               

 

   

    矿石反弹乏力，上方面临压力 
 

内容提要    

近期在钢材需求复苏的大背景下，矿石追随螺纹出现一轮反弹，近期生铁产量虽

然有一定的回升，但幅度不大，矿石需求变动不大。本周铁矿石供给回升，导致铁矿

石库存连续十一周累库，铁矿石的基本面矛盾未见缓解。 

整体而言，铁矿石基本面压力仍大，矿石后续可能反弹乏力。 

 

 

 

操作建议  

操作策略建议： 

逢高做空铁矿石 2201合约。 

逢高做空铁矿石 2205合约。 

 

 

风险提示 

一、钢厂备货节奏的不确定性 

二、国家财政及货币政策的不确定性 
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一、 行情综述 

1. 一周回顾 

 

近期在钢材需求复苏的大背景下，矿石追随螺纹出现一轮反弹，近期生铁产量虽然

有一定的回升，但幅度不大，矿石需求变动不大。本周铁矿石供给回升，导致铁矿石库

存连续十一周累库，铁矿石的基本面矛盾未见缓解。 

 

2. 供应 

上周 Mysteel 澳大利亚巴西铁矿发运总量 2790.3 万吨，环比增长 260.8 万吨，

大幅回升；澳大利亚发货总量 1986.2万吨，环比回升 203.1万吨。 

 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

几大矿来看，力拓矿石发至中国 540.3万吨，环比上周回升 21.9万吨。必和必

拓矿石发至中国 452.5 万吨，环比增加 27.6 万吨。FMG 矿石发至中国 344.2 万吨，

环比上周回升 82.7 万吨。淡水河谷矿石发货量为 593.8 万吨，环比上周下滑 54.5

万吨。 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

国内矿方面看，上周全国 266座矿山矿山产能利用率为 58.25%，环比增长 0.76%，

小幅回升。 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

上周中国 45港矿石到港船舶数量为 151艘，环比前一周增加 13艘。 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

  

供给端看，我们认为矿石供给小幅增加。 

 

3、需求与库存 

 

上周全国全国钢厂高炉产能利用率为 57.26%，环比下滑 0.21%。全国 45个主要

港口进口矿石港口总库存为 15484.91万吨，环比前一周增加 28 万吨。45 个主要港

口矿石日均疏港量 279.72万吨，环比前一周增加 3.63万吨。 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

从钢厂端看，全国 64家钢厂进口烧结粉矿库存 1468.18万吨，环比前一周下滑

50.38 万吨。全国 247 家钢厂进口矿库存为 10314.50 万吨，环比前一周下滑 82.14

万吨。全国 247家钢厂进口矿库存消费比为 41.87天，环比前一周增加 0.26天。 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 
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数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

整体而言，矿石库存持续增加，且幅度不小，连续 11周继续呈现累库状态，铁

矿石基本面没有改观。 
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二、 后市展望 

 

1. 基差情况 

 

数据来源：Mysteel，优财研究院 

 

本周铁矿石 2201合约依然在平水附近，2205合约与 2201的差价在 0上下。整

体而言，矿石的基差依然处于高位。 

 

2. 逻辑思路 

近期在钢材需求复苏的大背景下，矿石追随螺纹出现一轮反弹，近期生铁产量虽然

有一定的回升，但幅度不大，矿石需求变动不大。本周铁矿石供给回升，导致铁矿石库

存连续十一周累库，铁矿石的基本面矛盾未见缓解。 

整体而言，铁矿石基本面压力仍大，矿石后续可能反弹乏力，重回下行通道。 

 

3. 交易策略 

操作策略建议：逢高做空铁矿石 2201合约。逢高做空铁矿石 2205合约。 
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三、 风险提示： 

一、钢厂备货节奏的不确定性 

二、国家财政及货币政策的不确定性 
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