
                                          

 1 / 7 
 请务必仔细阅读正文之后的声明 

 春节假期外围市场回顾及 A 股展望 

欧美股市普涨，A 股将迎来春季躁动 

 

内容提要    

春节假期期间（1 月 31 日-2 月 4 日），海外股市普涨，大宗商品多数上

涨，全球风险偏好上升，美元加息预期降温，美元指数回落，贵金属价格上

涨。 

假期期间主要经济体股市普遍反弹，香港恒生指数涨幅居前，美国三大股

指涨幅均超过 1%，欧洲三大股指涨跌互现，亚洲股市表现强劲。外围市场波动

下降，衡量市场恐慌情绪的指标 VIX 指数下行至 23.22，明显低于节前 28-38 的

高位。 

节前外围市场负面情绪过度释放，导致 A 股连续走低。春节期间外围市场

风险偏好上升，同时国内流动性预期负面影响逐步消化，预计节后 A 股将受外

盘普涨的情绪影响或将高开，国内政策持续发力以及流动性相对宽松的环境

下，短期 A股走势料将有所回稳，但反弹力度料将有限。 

中线来看，疫情反复将制约经济复苏，地方稳增长诉求明显，基建、保障

房建设是稳增长主要抓手，2-3 月是稳增长政策集中发力期，政策效果逐渐显

现，但未来海外流动性预期的负面影响将对国内 A 股起到一定的压制。“盈利下

行+信用扩张+货币趋宽”的环境下中盘蓝筹占优，而“美元加息预期提前+实际

利率攀升”背境下成长风格将受抑制。建议继续关注多 IH空 IC策略 
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一、外盘表现 
1.全球股指收益率表现 

春节假期期间（1月 31日-2月 4日），全球大类资产表现上，海外股市普涨，大宗商品

多数上涨，美豆、原油、美棉涨幅居前，豆类价格大涨，ICE 棉花触及逾 10 年新高。全球

风险偏好上升，美元加息预期降温，美元指数回落，贵金属价格上涨。 

股市方面，假期期间主要经济体股市普遍反弹，香港恒生指数涨幅居前，韩国综合指

数、日经 225 指数和多伦多 300 指数等指数涨幅均超过 2%。美国三大股指涨幅均超过

1%，道琼斯工业指数上涨 1.05%，标普 500上涨 1.55%，纳斯达克指数上涨 2.38%；欧洲三

大股指涨跌互现，英国富时 100指数上涨 0.67%，德国 DAX指数下跌 1.43%，法国 CAC40

指数下跌 0.21%。亚洲股市表现强劲，日经 225上涨 2.7%，韩国综合指数上涨 3.26%，澳洲

标普 200上涨 1.89%，新西兰标普 50上涨 3.61%。港股方面，恒生指数大幅上涨 4.34%。 

图表 1：春节期间全球主要股指涨跌幅 

 
数据来源：WIND、金信期货优财研究院 

假期期间，外围市场风险偏好上升，欧美股市普涨，外围市场波动下降，衡量市场恐

慌情绪的指标 VIX指数下行至 23.22，明显低于节前 28-38的高位。 

图表 2：VIX指数 

 
数据来源：WIND、金信期货优财研究院 

二、假期消息面 
1.英国央行加息，欧元区通胀创新高 
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为应对高企的通胀，国外主流央行的货币政策调门继续转鹰。2月 3日，英国央行将基

准利率上调 25个基点至 0.50%，这是自 2004年以来英国央行的首次背靠背加息。此外，英

国央行货币政策委员会一致同意结束公司债购买。此前欧元区公布的 1 月通胀同比升至

5.1%，远超市场预期并创下纪录新高。欧洲央行行长拉加德表示，通胀可能会比之前预期

的持续更长时间。 

2. 拜登政府解除伊朗部分相关制裁 

2 月 4 日，随着恢复 2015 年伊朗核协议的谈判进入关键阶段，拜登政府决定解除部分

针对伊朗的相关制裁。据美联社报道，在美国谈判代表再次前往维也纳参加伊核协议谈判

时，美国国务卿布林肯签署了几项与伊朗民用核活动有关的制裁豁免，豁免一些一直在根

据 2015年协议条款与伊朗核计划非军事部分合作的国家和公司。 

3. 美国非农报告超预期 

美国 1月季调后非农就业人口增加 46.7万人，大幅超过预期的增加 15万人，为去年 10

月以来最大增幅，美国 1月失业率录得 4%，同样超过预期的 3.6%，为 2021年 6月以来首

次回升。1 月平均时薪环比增长 0.7%，此前预期为 0.5%，12 月经修正后的平均时薪增长

0.5%；1 月平均时薪同比增长 5.7%，此前预期为 5.2%。非农数据公布后，市场对美联储加

息预期升温，10年美债收益率突破 1.9%关口。 

4. 美国 1月制造业、服务业 PMI回落 

美国 1月制造业 PMI 57.6，前值 58.8，非制造业 PMI 59.5，前值 62.3。1月Markit制造

业 PMI 55.5，前值 57.7，Markit服务业 PMI 51.2，前值 57.6。数据显示 1月美国制造业与服

务业活动虽仍在景气区间但均有较大幅度的边际放缓。 

图表 3：美国非农就业人数及失业率（%）  图表 4：美国制造业 PMI（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，优财研究院  资料来源：Wind，优财研究院 

 

5.黑客攻击欧洲港口石油设施，油价创 7年新高 

当地时间 1 月 29日起，因遭到勒索软件的攻击，位于荷兰阿姆斯特丹和鹿特丹、比利

时安特卫普的几处港口的石油装卸和转运受阻。截至当地时间 2月 4日，至少有 7艘油轮被

迫在安特卫普港外等候，无法靠港。 

6. 印尼宣布解除煤炭出口禁令 

印尼能源和矿产资源部矿产和煤炭司司长李德万（Ridwan Djamaluddin）当地时间 2 月

1 日宣布解除煤炭出口禁令。李德万表示，这充分考虑了印尼国家电力公司和煤炭供应商的

情况。在出口禁令实施期间，印尼能源和矿产资源部等多个政府部门、印尼国家电力公
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司、印尼国家船东协会和煤炭供应公司一直在努力确保煤炭供应。为此，自 2022 年 2 月 1

日起，印尼政府决定对已履行向国家电力公司平价供应煤炭义务以及已提交声明愿意为

2021年缺口支付罚款或补偿资金的公司重新开放煤炭出口。 

7. 国家发改委：抓紧出台实施扩大内需战略的一系列政策举措 

国家发改委有关负责人表示，围绕经济平稳开局，政策发力要适当靠前。今年一季度

面临的不确定因素较多，要把政策发力点适当向前移，做到早安排、早动手、早见效，以

稳定的经济运行态势应对各种挑战。抓紧出台实施扩大内需战略的一系列政策举措。及时

研究提出振作工业运行的针对性措施。适度超前开展基础设施投资，力争在一季度形成更

多实物工作量。 

8. 首份 REITs试点税收政策正式发布 

财政部、税务总局发布《关于基础设施领域不动产投资信托基金(REITs)试点税收政策

的公告》。公告明确了五点 REITs 产品运作的相关税收政策，分别为原始权益人向项目注入

基础设施资产以取得项目公司股权不征收企业所得税、基础设施 REITs 设立阶段原始权益

人转让项目公司股权或自持 REITs 份额取得收益可递延缴纳企业得税、基础设施 REITs 运

营按原税收法规定执行、以及本政策适用范围和适用时间。 

9. 工信部等九部门联合印发《“十四五”医药工业发展规划》 

工信部等九部门联合印发《“十四五”医药工业发展规划》，《规划》提出了未来 5 年的

发展目标和 15年远景目标。到 2025年，主要经济指标实现中高速增长，前沿领域创新成果

突出，创新驱动力增强，产业链现代化水平明显提高，药械供应保障体系进一步健全，国

际化全面向高端迈进。在效益方面，“十四五”期间医药工业营业收入、利润总额年均增速

保持在 8%以上，增加值占全部工业的比重提高到 5%左右，行业龙头企业集中度进一步提

高。 

 

三、假期国内经济表现 
1. 国内出游人次同比减少 

根据文化和旅游部数据中心测算，春节假期 7 天，全国国内旅游出游 2.51 亿人次，同

比减少 2.0%，按可比口径恢复至 2019 年春节假日同期的 73.9%。实现国内旅游收入

2891.98亿元，同比减少 3.9%，恢复至 2019年春节假日同期的 56.3%。 

不过受“冬奥效应”影响，春节假期，溜冰、滑雪等旅游消费呈现快速增长的势头。2

月 6 日，携程发布的《2022 年春节旅游总结报告》显示，截至 2月 5 日，春节期间滑雪主

题酒店预订量同比增长 54%，冰雪、滑雪景区门票订单同比增长近 40%。 

2. 线上餐饮消费火爆 

春节期间，国内餐饮市场持续向好。假期前五天，网联平台共处理交易金额 4.2 万亿

元，同比增长超过 10%。美团外卖数据显示，今年春节期间，“年夜饭”、“春节”关键词搜

索量同比去年增长了 17%。年夜饭菜品销量同比去年增长了 143.25%。 

3. 电影票价上升，票房及观影人数不及预期 

今年春节电影票房表现偏弱。春节档观影人次创 2018 年以来新低，但票价却开创历年

新高。猫眼专业版显示，2022 年 2 月 6 日 18 时，2022 春节档新片总票房（含点映）超过

49亿，但是大年初一至初三连续三天的日票房和观影人次均低于去年。2022年 1月 31日-2

月 6 日春节档期间，平均票价达到 53.3 元，创下历年新高。根据猫眼专业版，大年初一平

均票价达 58.7元（含服务费），相较于 2021大年初一 49.1元的平均票价，涨幅接近 20%。 



                                                                                                                                    股指量化报告 
 

 6 / 7 

请务必仔细阅读正文之后的声明 

4. 新能源汽车销售开门红 

2022 年 1 月新能源汽车销量普遍迎来开门红。国内新能源汽车龙头比亚迪 1 月新能源

汽车销量 93168量，上年同期 20178辆，同比增长 361.73%；蔚来汽车 1月交付智能电动汽

车 9652 辆，同比增长 33.6%。春节前后，受新能源车补贴退补影响，不少车企纷纷提高新

能源汽车销售价格。从蔚来、比亚迪等新能源汽车销售门店的情况来看，受退补政策日期

的影响，新能源车迎来一波销售热潮。 

5. 交通运输同比上升 

百度迁徙指数显示，春节前全国人口迁徙规模高于 2021 年同期，但总体表现不及疫情

之前两年。根据国铁集团数据，节前春运 15天（1月 17日至 31日），全国铁路累计发送旅

客 8616万人次，同比增加 3382万人次，增长 65%；据交通运输部消息，春节假期 7天，预

计全国铁路、公路、水路、民航发送旅客 1.30亿人次，比 2021年同期增长 31.7%，比 2019

年（疫情前）同期下降 69.2%。受汽车保有量不断增长、常态化疫情防控、假期小型客车免

费通行等因素影响，公众出行结构持续调整，私家车出行逐步上升，春节假期 7天全国高速

公路累计车流量预计 23946万辆，比 2021年同期（21965万辆）上升约 9%，比 2019年同

期下降约 13%。 

货运方面，节前春运 15 天，国家铁路货物发送量完成 15664 万吨，同比增加 101 万

吨，增长 0.7%，日均装车 173596车，同比增长 1.6%。 

 

四、节后 A 股展望 
节前外围市场负面情绪过度释放，导致 A 股连续走低。春节期间外围市场风险偏好上

升，同时国内流动性预期负面影响逐步消化，预计节后 A 股将受外盘普涨的情绪影响或将

高开，国内政策持续发力以及流动性相对宽松的环境下，短期 A 股走势料将有所回稳并可

能会迎来春季躁动行情，但反弹力度料将有限。中线来看，疫情反复将制约经济复苏，地

方稳增长诉求明显，基建、保障房建设是稳增长主要抓手，2-3 月是稳增长政策集中发力

期，政策效果逐渐显现，但未来海外流动性预期的负面影响将对国内 A 股起到一定的压制。

“盈利下行+信用扩张+货币趋宽”的环境下中盘蓝筹占优，而“美元加息预期提前+实际利

率攀升”背境下成长风格将受抑制。建议继续关注多 IH空 IC策略。 
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