
俄乌冲突升级布油破 100，化工市场影响几何？ 

 

2022年 2月 24日，俄罗斯总统普京发表电视讲话，决定在顿巴斯地区发起特别军

事行动。乌克兰总统泽连斯基发表讲话，乌克兰全境进入战时状态。受乌克兰局势骤然

紧张因素影响，伦敦布伦特原油期货价格 24日盘中突破每桶 100美元，为 7年多来首次

破百，美国 WTI原油夜间也突破 100美元。针对俄乌冲突升级，以下梳理能源&化工板块

部分商品的影响逻辑： 

 

原油：俄罗斯作为全球原油产量最大的国家之一，其原油产量超过 1100 万桶/日，

占全球原油供应的 10%以上，俄乌冲突升级加剧西方国家对于俄罗斯制裁的担忧，或导

致全球原油供应缩减；叠加当前全球原油低库存的背景下，再度引燃市场对于原油的看

涨情绪。短期原油价格易涨难跌，当然持续上涨的原油面临的压力也越大，需要关注俄

乌局势的进展、美国释放原油储备情况以及伊朗核协议的进展。 

 

天然气：俄乌冲突升级同样引发供应担忧，欧盟约 40%的天然气消费来自于俄罗斯，

此前一天，俄罗斯方面表示，德国决定停止对北溪二号天然气管道的认证，这将导致欧

洲天然气价格飙升至每千立方米 2000 欧元。而 2月 24日，欧洲天然气基准价格（TTF）

涨幅一度超过 28%，若俄乌矛盾继续深化，或导致欧洲天然气价格进一步上涨。 

 

沥青：沥青近期走势稍逊于原油，主要由于当前时间处于沥青消费淡季，节后沥青

库存持续累积，而高价背景下贸易商接货意愿较低，供需两弱背景下沥青偏弱，当然高

油价背景下给予沥青价格支撑，短期下方空间有限，但季节性因素限制上方空间，宽幅

震荡思路，关注三月中旬后需求回升情况。 
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甲醇：原油价格上涨对于甲醇来说并没有直接影响，更多的是通过影响甲醇下游烯

烃的价格从而对甲醇价格产生影响，国内政策驱使下煤炭价格基本处于限价区间运行，

成本端基本变化不大，而供应端后续存在春检预期且需求端节后逐渐回升，甲醇供需存

在转暖预期，叠加原油价格上涨带动市场情绪，甲醇价格偏强为主。 

 

尿素：俄罗斯、乌克兰均为化肥生产大国。一方面，天然气是生产氮肥的主要原料，

俄乌局势升级会导致依赖俄罗斯供应天然气的乌克兰化肥工业陷入危机，导致乌克兰化

肥出口缩减。另一方面，俄罗斯是世界上最大的氮肥出口国，世界第二大钾肥出口国，

若俄乌冲突升级，美国和欧洲对俄罗斯实施经济制裁，这也会影响俄罗斯化肥的出口，

后续全球尿素供应存在缩减的风险。 
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