
玻璃仍难乐观，纯碱预期待兑现

内容提要

清明节后玻璃纯碱均出现回落，玻璃跌幅更加明显，主要因沙河地区出现疫

情，封锁导致沙河玻璃无法出库。玻璃下游加工厂订单仍未有明显增加，但沙河

出货受限后，需求转向河北其他玻璃厂，华中出货也因替代效应而好转。纯碱方

面，重碱需求稳定，产量占比进一步提升，轻碱供需两弱。厂家库存小幅波动，

不过近期光伏玻璃生产线投产，未来预期依然偏强。

玻璃目前基本面依旧偏弱， 5 月基本已很难有强势反弹，而远月的预期尚无

法证伪。目前其他区域替代沙河出货，现货价格有所上行，可以预见的是，当沙

河放开之后，沙河本地将迎来一轮喊涨。但目前加工厂的订单仍然没有看到明显

的起色，所以对于玻璃的行情仍无法过度乐观。纯碱正反馈预期已起，但目前高

估值的情况尚未化解，从目前重质纯碱日产与日耗的情况看，短期仍然是小幅过

剩的情况。未来必须看到光伏玻璃继续投产，那么多方的预期才能够兑现。
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一、 行情综述

1．一周回顾

清明节后玻璃纯碱均出现回落，玻璃跌幅更加明显，主要因沙河地区出现疫情，

封锁导致沙河玻璃无法出库。玻璃下游加工厂订单仍未有明显增加，但沙河出货受

限后，需求转向河北其他玻璃厂，华中出货也因替代效应而好转。纯碱方面，重碱

需求稳定，产量占比进一步提升，轻碱供需两弱。厂家库存小幅波动，不过近期光

伏玻璃生产线投产，未来预期依然偏强。

图 1：玻璃期现价格与基差（元/吨） 图 2：重碱与期货价格（元/吨）

资料来源：Wind，优财研究院 资料来源：Wind，优财研究院

2.纯碱供需

国内纯碱市场以稳为主，个别企业价格窄幅调整，受疫情影响，近期汽运物流

运力下降，运费增加。隆众资讯数据监测，周内纯碱整体开工率 86.45%，环比上调

0.81%。周内纯碱产量 57.30 万吨，上增加 0.53 万吨。假期期间，青海盐湖和徐州

丰成短暂停车后恢复，个别企业负荷调整。国内纯碱库存 139.98 万吨，环比增加 2.57

万吨，运输影响，出货阻碍。据了解，社会库存呈现小幅度上涨趋势。对于国内部

分纯碱企业了解，订单表现增加趋势，加权后订单维持 18+天。供应端，近期纯碱暂
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无检修计划，除装置生产波动外，预计下周整体开工呈现上涨趋势。月初，企业陆

续接单和商谈，企业订单尚可，但汽运影响较大，运输受阻。企业价格波动小，疫

情影响，市场不明朗，企业维稳运行。需求端，下游需求变化不大，大部分开工相

对稳定，个别波动。受疫情影响，库存低的企业，补库维持，按需采购为主。据了

解，4月 8日预计点火一条 1200 的光伏线。综上，短期纯碱市场预计延续震荡局面，

物流运输仍将受限。

图 3：纯碱开工率（周） 图 4：纯碱厂家库存（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 5：纯碱表需（周） 图 6：重碱表需（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 7：轻碱表需（周） 图 8： 华北纯碱库存（周）



周度报告·玻璃纯碱

4 / 10

图 9：华中纯碱库存（周） 图 10：西北纯碱库存（周）

图 11：华东纯碱库存（周） 图 12：西南纯碱库存（周）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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3.玻璃供需

本周华北市场受疫情影响较大，沙河地区自清明节前开始封控，初期尚可少量出

货，后期随着高速封闭，政策趋严，生产企业及市场上无法走货，加工企业基本都已

停工，市场交投停滞。河北其他受疫情影响较大的企业发货仍较为困难，当地无疫情

的企业出货尚可，价格延续稳定趋势。华东市场节后归市，浙江、江苏、山东部分主

流工厂开盘价格适度上涨，但场内追涨采购积极性不足，另有江苏、安徽等部分企业

仍因疫情防控限制下，实物库存持续增长而价格维稳观望。华中市场本周价格持稳运

行为主，前期下游小幅补库下产销较好，清明假期稍有转弱，虽库存较上周去化，但

基于加工厂订单平平，场内观望情绪仍浓厚。华南区域除了个别企业因前期价格较低，

产销尚可下适量回调 1-2 元/重箱外，多数企业维稳为主，受清明假期影响，企业整

体产销偏弱，库存呈增加态势。东北市场成交平平，当地需求启动有限，清明期间部

分厂家价格下调 3-5 元/重量箱。部分地区仍受到疫情影响，当地企业出货有限，整

体来看库存增加明显。西南地区厂家价格本周波动较小，报价方面有普涨现象，幅度

不大，20-40 元/吨不等，产销方面，在清明假期期间出货较差，有的厂家几乎无出

货，后期复工后产销稍有转好。西北区域价格基本无变动，个别区域受疫情影响仍较

大，库存持续上涨。

图 13：浮法玻璃产能利用率 图 14：浮法玻璃开工条数
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资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 15：卓创八省库存（万重箱） 图 16：浮法玻璃企业库存（万吨/周）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院

图 17：卓创河北库存（万重箱） 图 18：卓创湖北库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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图 19：卓创湖北+河北库存（万重箱） 图 20：卓创山东+江苏库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 21：卓创广东库存（万重箱） 图 22：中空玻璃单月产量（平米）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院
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图 23：夹层玻璃单月产量（平米） 图 24：钢化玻璃单月产量（平米）

资料来源：国家统计局，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院

4.利润

图 25：玻璃原片生产利润 图 26：纯碱成本与利润

资料来源：隆众，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院
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二、 后市展望

1.逻辑思路

玻璃目前基本面依旧偏弱， 5 月基本已很难有强势反弹，而远月的预期尚无法

证伪。目前其他区域替代沙河出货，现货价格有所上行，可以预见的是，当沙河放

开之后，沙河本地将迎来一轮喊涨。但目前加工厂的订单仍然没有看到明显的起色，

所以对于玻璃的行情仍无法过度乐观。纯碱正反馈预期已起，但目前高估值的情况

尚未化解，从目前重质纯碱日产与日耗的情况看，短期仍然是小幅过剩的情况。未

来必须看到光伏玻璃继续投产，那么多方的预期才能够兑现。

2.交易策略

谨慎观望。

三、 风险提示

地产预期显著好转；光伏玻璃投产进程不及预期；
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