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玻璃继续寻底，纯碱再受拖累

内容提要

本周玻璃继续下探，连续第五周下跌，逐步逼近 1500 元关口。纯碱本周大

幅反弹后未能站稳，下半周再度承压走弱。玻璃厂家产销率始终维持将将打平的

状态，库存拐点始终不能够有效确立。高温天气之下，终端需求仍未有明显改善。

纯碱方面，纯碱厂家库存低位转涨，交割库库存替代厂家出货的情况开始出现，

厂家价格开始有松动的迹象。虽然近期纯碱厂家仍有检修，但下游玻璃的冷修逐

步增加，也带来了需求端预期的不确定性。

近期玻璃依然维持弱势格局，交易层面看，09 合约天量持仓逐步下降，部分

资金移仓 01 合约。我们认为 1500 元关口具备较强的心理支撑作用，随着时间临

近 8月，以及近期生产线冷修数量小幅增加的情况，预计空方逐步离场的概率较

高。纯碱方面，期货下跌所反应的悲观预期逐步开始兑现，但微观基本面的强势

仍然没有根本性的逆转。光伏生产线投产以及交割库库存有限的情况短期不会改

变，因此若出现 2500 之下的价格，则具备较高的做多安全边际。

操作建议

逢低轻仓布局玻璃 01、纯碱 09 多单。

风险提示

玻璃厂大幅降价；玻璃生产线冷修

Experts of financial

derivatives pricing

衍生品定价专家

优财研究院

投资咨询业务资格

湘证监机构字[2017]1 号

盛文宇

·从业资格编号 F3074487

·投资咨询编号 Z0015486

shengwenyu@jinxinqh.com

玻璃纯碱·周度报告

2022 年 7 月 10 日



周度报告·玻璃纯碱

2 / 10

一、 行情综述

1．一周回顾

本周玻璃继续下探，连续第五周下跌，逐步逼近 1500 元关口。纯碱本周大幅

反弹后未能站稳，下半周再度承压走弱。玻璃厂家产销率始终维持将将打平的状态，

库存拐点始终不能够有效确立。高温天气之下，终端需求仍未有明显改善。纯碱方

面，纯碱厂家库存低位转涨，交割库库存替代厂家出货的情况开始出现，厂家价格

开始有松动的迹象。虽然近期纯碱厂家仍有检修，但下游玻璃的冷修逐步增加，也

带来了需求端预期的不确定性。

图 1：玻璃期现价格与基差（元/吨） 图 2：重碱与期货价格（元/吨）

资料来源：Wind，优财研究院 资料来源：Wind，优财研究院

2.纯碱供需

国内纯碱市场整体走势大稳小动，企业价格相对坚挺，个别企业的高价有所松

动，实际成交较为灵活。隆众资讯数据监测，周内，纯碱整体开工率 80.87%，上周

85.28%，环比下调 4.41%；纯碱产量 53.18 万吨，上周 56.08 万吨，减少 2.9 万吨，

降幅 5.17%。供应端来看，本周，重庆湘渝、甘肃金昌加入检修行列，青海盐湖因

为管线问题，装置短暂停车 3 天，此外，天津碱厂装置有所减量，以及其他个别企

业日产量有所调整，纯碱整体开工和产量与上周相比均出现一定幅度的下滑。本周
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纯碱厂家总库存 39.50 万吨，上周 34.22 万吨，环比增加 5.28 万吨，涨幅 15.43%。

局部地区受持续性降雨天气的影响，碱厂货物发运有所受阻，库存小幅增加。月初，

纯碱现货价格延续上月走势，较为坚挺，下游用户高价抵触情绪存在，导致新单签

订情况一般，碱厂出货量有所减少，部分企业库存表现窄幅增加趋势。需求端来看，

周内本溪玉晶玻璃有限公司日熔量 800 吨二线放水，还有个别产线热修和减产，重

质纯碱下游需求表现较为平淡。轻质纯碱下游需求无明显变化，按需采购，随用随

采。当前纯碱现货价格相对偏高，下游采购者对其存有一定的抵触心理，采购心态

谨慎。在市场情绪影响下，业者多持观望态度。下周，预计国内纯碱现货市场运行

维持平稳态势，企业根据市场情况灵活调整价格。

图 3：纯碱开工率（周） 图 4：纯碱厂家库存（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 5：纯碱表需（周） 图 6：重碱表需（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 7：轻碱表需（周） 图 8： 华北纯碱库存（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 9：华中纯碱库存（周） 图 10：西北纯碱库存（周）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 11：华东纯碱库存（周） 图 12：西南纯碱库存（周）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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3.玻璃供需

本周沙河市场成交尚可，企业间产销不一，多有一定促销政策，库存有增有降。

价格方面，部分厂家小板价格补跌，另有部分厂家大板价格下调 2元/重量箱。经销

商随进随出，下游亦维持刚需采购。京津唐市场仍不温不火，部分厂家价格下调。

华东市场江苏区域整体成交较为稳定，而浙江市场周内成交前高后低，但整体处于

去库状态从而支撑当地售价，山东安徽交投气氛略显一般，局部有厂适度降低产量

缓解压力。华中市场本周价格持稳为主，个别厂家库存压力较小支撑下提涨 0.5 元/

重箱，虽部分业者对市场的悲观看法有一定改观，但整体尚未有明显转变，多以小

幅备货为主，持谨慎态度。华南区域零星企业价格有所下浮，局部区域受台风影响

下虽持续降雨，但基于原片价格相对稳定下，下游存少数拿货的现象，整体看产销

尚可，个别企业存去库现象，加上本周有企业产线热修，在产日熔量有所减少下，

库存增速放缓。东北市场大板价格稳定为主，部分厂家小板下调 2元/重量箱，整体

市场需求不佳，且外发量有限，库存积累明显。西南地区市场均价仍继续向下调整，

但是幅度较小，基于价低优势，产销稍有转好，库存增幅减小。西北地区价格出现

普调，下降幅度 40-60 元/吨不等，但个别厂家热修近一周无产量，市场整体库存虽

下降，但是实际产销仍较弱，实际消费较差。

图 13：浮法玻璃运行产能（日熔量） 图 14：浮法玻璃开工条数

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 15：卓创八省库存（万重箱） 图 16：浮法玻璃企业库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院

图 17：卓创河北库存（万重箱） 图 18：卓创湖北库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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图 19：卓创湖北+河北库存（万重箱） 图 20：卓创山东+江苏库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 21：卓创广东库存（万重箱） 图 22：中空玻璃单月产量（平米）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院
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图 23：夹层玻璃单月产量（平米） 图 24：钢化玻璃单月产量（平米）

资料来源：国家统计局，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院

4.利润

图 25：玻璃原片生产利润 图 26：纯碱成本与利润

资料来源：隆众，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院
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二、 后市展望

1.逻辑思路

近期玻璃依然维持弱势格局，交易层面看，09 合约天量持仓逐步下降，部分资

金移仓 01 合约。我们认为 1500 元关口具备较强的心理支撑作用，随着时间临近 8

月，以及近期生产线冷修数量小幅增加的情况，预计空方逐步离场的概率较高。纯

碱方面，期货下跌所反应的悲观预期逐步开始兑现，但微观基本面的强势仍然没有

根本性的逆转。光伏生产线投产以及交割库库存有限的情况短期不会改变，因此若

出现 2500 之下的价格，则具备较高的做多安全边际。

2.交易策略

逢低轻仓布局玻璃 01、纯碱 09 多单。

三、 风险提示

玻璃厂大幅降价；玻璃生产线冷修
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