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数据概览

美国农业部 12月供需报告周六凌晨公布，大豆及豆油豆粕整体数据几乎保持

与 11月预估相同，仅做了少数微调：

12月美国 2022/2023年度大豆单产预期50.2蒲式耳/英亩，11月预期为50.2

蒲式耳/英亩，环比持平，产量预期 43.46 亿蒲式耳，11 月预期为 43.46 亿蒲式

耳，环比持平；12 月美国 2022/2023 年度大豆压榨量预期 22.45 亿蒲式耳，11

月预期为 22.45 亿蒲式耳，环比持平；12 月美国 2022/2023 年度大豆出口量预期

20.45 亿蒲式耳，11月预期为 20.45 亿蒲式耳，环比持平；12 月美国 2022/2023

年度大豆期末库存预期 2.2 亿蒲式耳，11 月预期为 2.2 亿蒲式耳，环比持平。

12月美国2022/2023年度豆油产量预期263.1亿磅，11月预期为263.1亿磅，

环比持平；12 月美国 2022/2023 年度豆油总供应量预期 286.01 亿磅，11 月预期

为 288.09 亿磅，环比减少 2.08 亿磅；12 月美国 2022/2023 年度豆油总消耗量预

期 267 亿磅，11月预期为 269.5 亿磅，环比减少 2.5 亿磅；12月美国 2022/2023

年度豆油期末库存预期 19.01 亿磅，11 月预期为 18.59 亿磅，环比增加 0.42 亿

磅。

12 月美国 2022/2023 年度豆粕产量预期 5283.9 万短吨，11 月预期为 5283.9

万短吨，环比持平；12 月美国 2022/2023 年度豆粕总供应量预期 5375 万短吨，

11 月预期为 5375 万短吨，环比持平；12 月美国 2022/2023 年度豆粕总消耗量预

期 5340 万短吨，11 月预期为 5340 万短吨，环比持平；12 月美国 2022/2023 年度

豆粕期末库存预期 35 万短吨，11月预期为 35万短吨，环比持平。
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巴西 2022/23 年度大豆产量预估为 1.52 亿吨，11 月预估为 1.52 亿吨。阿根

廷 2022/23 年度大豆产量预估为 4950 万吨，11月预估为 4950 万吨。全球 2022/23

年度大豆期末库存预估为 1.0271 亿吨，11 月预估为 1.0217 亿吨。

图 1：USDA 美国大豆及豆油豆粕数据预估（2022/23 年度）

资料来源：USDA，优财研究院

图 2：USDA 全球大豆预估数据（2022/23 年度）

资料来源：USDA，优财研究院
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事件简评

数据上美国并没有就本国的大豆数据做出任何调整，而市场最关注的美豆油

数据上，也并未如预期般大幅下调美豆油生物燃料的需求量，仅仅调低 2亿磅需

求，之前我们的简评中提到若按 EPA 对 23 年义务量的规定来算美豆油生物燃料需

求需要减少约 7亿磅，而且美豆油生物燃料需求量的调减相应的增加至了食用消

费上，导致整体美豆油库存只调高不到 0.5 亿磅。

南美及全球方面巴西大豆维持1.52亿吨的产量，虽然没有较StoneX及 Conab

等巴西机构一样再次少量调高至 1.52 亿上方，但是维持 1.52 亿吨的高产也是比

较合理的数据。阿根廷的数据就比较超出市场的预期，本月 USDA 月报并未对阿根

廷大豆产量做出下调，维持了 11 月 4950 万吨的产量预估，而近期 CBOT 美豆大幅

上涨的主要原因就是阿根廷干旱高温，播种进度及优良率大幅不及去年和往年同

期水平，市场担忧阿根廷大幅减产，甚至有行业机构给出了 3500-4000 万吨的极

低值，从报告数据上来说对盘面偏空，但是从实际角度出发，由于与市场预期大

相径庭，多头的热情可能并不会因未调整的数据而出现松动。而另一个推动近期

CBOT 美豆上涨的因素在于中国需求的回升，而本月对于中国 22/23 年度大豆进口

及压榨量也并未做出调整。

整体来说本月报告数据仅作细微调整，与近期多头炒作热情相差较大，短期

或有一些价格压制，空头或进行回补，但中长期看本次对美豆油消费及南美产量

的不调甚至不如小幅下调，给了多头更多的想象及炒作空间，可能在阿根廷墒情

并未缓解前多头在大豆上的炒作会将继续。
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