
USDA 2 月供需报告豆系点评

数据概览

美国农业部 2月供需报告周四凌晨公布，美豆库存小幅调增，阿根廷库存继

续调减，偏中性：

2 月美国 2022/2023 年度大豆单产预期 49.5 蒲式耳/英亩，1 月预期为 49.5

蒲式耳/英亩，环比持平；产量预期 42.76 亿蒲式耳，1月预期为 42.76 亿蒲式耳，

环比持平；压榨量预期 22.3 亿蒲式耳，1月预期为 22.45 亿蒲式耳，环比减少 0.15

亿蒲式耳；出口量预期 19.9 亿蒲式耳，1 月预期为 19.9 亿蒲式耳，环比持平；

大豆期末库存预期 2.25 亿蒲式耳，1 月预期为 2.1 亿蒲式耳，环比增加 0.15 亿

蒲式耳。

2月美国 2022/2023 年度豆油产量预期 262.45 亿磅，1月预期为 263.1 亿磅，

环比减少 0.65 亿磅；豆油总供应量预期 285.36 亿磅，1月预期为 286.01 亿磅，

环比减少 0.65 亿磅；豆油总消耗量预期 266 亿磅，1月预期为 267 亿磅，环比减

少 1亿磅；豆油期末库存预期 19.36 亿磅，1月预期为 19.01 亿磅，环比增加 0.35

亿磅。

2 月美国 2022/2023 年度豆粕产量预期 5263.9 万短吨，1 月预期为 5283.9

万短吨，环比减少 20 万短吨；豆粕总供应量预期 5375 万短吨，1月预期为 5355

万短吨，环比减少 20 万短吨；豆粕总消耗量预期 5320 万短吨，1月预期为 5340

万短吨，环比减少 20万短吨；豆粕期末库存预期 35 万短吨，1月预期为 35 万短

吨，环比持平。

巴西 2022/23 年度大豆产量预估为 1.53 亿吨，1月预估为 1.53 亿吨，环比
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持平。阿根廷 2022/23 年度大豆产量预估为 4100 万吨，1 月预估为 4550 万吨，

环比减少 450 万吨。全球 2022/23 年度大豆期末库存预估为 1.0203 亿吨，1月预

估为 1.0352 亿吨，环比下降 0.0149 亿吨。

图 1：USDA 美国大豆及豆油豆粕数据预估（2022/23 年度）

资料来源：USDA，优财研究院

图 2：USDA 全球大豆预估数据（2022/23 年度）

资料来源：USDA，优财研究院
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事件简评

本次报告美豆库存小幅调增，阿根廷库存继续调减，数据偏中性。

1月报告意外调减美国产量后，本月未就产量再次做出调整，由于 12月压榨

量的下滑及对 1季度压榨量放缓的预期，全年压榨量下调 0.15 亿蒲式耳，库存对

应增加 0.15 亿蒲式耳至 2.25 亿蒲式耳，高于市场预期的 2.11 亿蒲式耳。数据上

看偏空一些，不过压榨调减的预期在上周已经被市场消化，影响有限。

阿根廷产量继续调减至 4100 万吨，450 万吨的单月调减量对 USDA 来说幅度

已经偏高，但其实在 1月报告前市场已经对阿根廷 4000 万吨以下的产量预期有了

准备，所以本次对阿根廷的调减基本在预期内，对盘面不造成影响，下个月的报

告预计将继续对阿根廷产量做出调减。

巴西维持 1.53 亿吨的丰产预期，目前巴西的问题在于由于播种时间晚及收割

期频繁遭遇降水，收割进度较往年同期较慢，但产量基本不受影响，只是供应释

放的时间后移，这将导致短期豆系盘面的价格高位震荡，等待巴西收割并开始装

运后可能迎来拐点。

豆油端，美豆油近期表现非常疲软，因工业需求预期的大幅下滑，不过美豆

油在美盘油粕的价值一度跌至 36%附近的近年低位，且本次报告对美豆油消费整

体小幅调减 1亿磅，给予了美豆油一定的支撑，美豆油粕比存在一定的修复，同

时国内的油粕比表现预计将较美盘更强。

总结本次报告，数据上看美豆数据略微偏空，全球数据偏多，其实基本已被

市场预期消化，影响有限。美豆油在连续下跌后可能会得到一定支撑，未来油粕

比或有一定修复。当前关键焦点仍在阿根廷天气是否继续恶化，及巴西新作的收

割进度和供应释放的时间。
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