
供需无明显矛盾，跟随市场波动

内容提要

供应：国内已经全面停割，随着春节假期的到来，国内胶块的生产也阶段性停滞。

泰国产区因降雨影响，原料价格延续坚挺，带来胶价成本支撑仍较强。目前泰国原料

价格表现相对坚挺，从原料价格来看橡胶价格并不低估，东南亚其他产区受季节性影

响当前处于减产期，预计到三月中旬全球天然橡胶供应增量有限。

需求：本周国内轮胎企业开工率回升，春节假期过后企业逐渐复工复产，但终端

订单表现仍偏弱限制企业开工意愿，后续预计随着国内经济活动逐渐回升，轮胎企业

开工将继续回升。乘用车销量在国内相关政策刺激下仍表现偏强，这对轮胎需求有所

支撑，但重卡销量仍表现偏弱，这是导致轮胎替换需求偏弱的主要因素，后续关注国

内轮胎企业库存的去库速度。

库存：当前青岛天然橡胶库存仍延续累库，截至第五周青岛地区干胶现货库存

55.6159 万吨（+1.3747）万吨，青岛保税区干胶库存 10.375（0.3305）万吨。截至

2 月 9 日，天然橡胶仓单库存 18.5150（-0.0050）万吨，20#标准胶仓单库存 2.5785

（+0.1009）万吨。

操作建议

供应端短期暂无明显压力，尽管后续存在缩减预期，但需求端受节前补库、下游

库存偏高和订单量偏少等因素影响仍表现偏弱，短期供需端暂无明显矛盾点，预计跟

随市场情绪波动为主，宽幅震荡为主，参考区间 12500-13000。

风险提示

原油价格大幅反弹；需求大幅改善；宏观政策管控
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一、期现价格

图 1：天然橡胶期货价格 图 2：中国全乳胶主流价：元/吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 3：泰国天然橡胶原料：泰铢/公斤 图 4：中国天然橡胶到岸价（CIF）:美元/吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 5：天然橡胶主力合约基差：元/吨 图 6：20#标准胶主力合约基差：元/吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院



二、基本面数据及图表

1、供应：

图 7：泰国天然橡胶月度产量：千吨 图 8：印度尼西亚天然橡胶月度产量：千吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 9：越南天然橡胶月度产量：千吨 图 10：甲醛装置利润：元/吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院



2、需求：

图 11：全钢轮胎：开工率：中国（周）：% 图 12：半钢轮胎：开工率：中国（周）：%

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 13：全钢轮胎：库存可用天数：山东（周） 图 14：半钢轮胎：库存可用天数：山东（周）

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 15：中国轮胎出口数量：吨 图 16：中国全钢轮胎出口数量：吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院



图 17：中国半钢轮胎出口数量：吨 图 18：汽车销量：万辆

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 19：乘用车销量：万辆 图 20：商用车销量：万辆

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 21：重卡销量：辆

资料来源：卓创资讯，优财研究院



3、库存：

图 22：青岛干胶一般贸易库存：吨 图 23：青岛干胶保税区库存：吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院

图 24：天然橡胶（RU）仓单库存：吨 图 25：20#标准胶仓单库存：吨

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院



4、降雨量：

三、总结及展望

本周橡胶期现货价格均大幅回落，期货市场节后预期回归现实，现货市场受美金市

场下跌拖累下行，现货备货积极性走弱。供应方面，当前海南产区 12 月底开始停割，云

南产区 11 月底开始全面停割，国内胶水产量下滑，泰国地区降雨有所减少，胶水供应小

幅回升，导致泰国橡胶原料收购价格回落，短期国内停割叠加东南亚产区逐渐进入减产

期间，供应端压力不大。需求方面，下游复工节奏整体偏慢，受节前备货叠加终端库存

偏高影响，原料采购氛围偏弱。原油方面，近期原油市场继续反映对中国需求预期转好

叠加海外大幅加息带来需求转弱预期，原油仍是宽幅震荡走势，美元参考区间 70-90 美

元/桶。

综合来看，供应端短期暂无明显压力，后续存在缩减预期，需求端受节前补库、下

游库存偏高和订单量偏少等因素影响仍表现偏弱，短期橡胶供需端暂无明显矛盾点，预

计跟随市场情绪波动为主，宽幅震荡为主，参考区间 12500-13000。

风险提示：原油价格大幅反弹；需求大幅改善；宏观政策管控

图 29：泰国地区降雨量：毫米 图 30：中国主产区降雨量：毫米

资料来源：卓创资讯，优财研究院 资料来源：卓创资讯，优财研究院
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