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短空菜粕05合约

菜粕日内受美国农业部报告提振大幅反弹。

现实：近月菜籽进口量巨大，供应十分充足，需求端终端备货意愿普遍后移动，库存呈累库趋势，现货

价格向下收敛。相比远月合约受到新作播种的扰动，近月合约供大于求格局相对明确。

策略：2880-2900试空菜粕09合约，上方止损2950。

风险：美豆继续上行提振菜粕价格；05临近交割月换月扰动较大。
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今日上涨主因——美国农业部报告数据利多

• USDA种植意向报告：预测2023年美国大豆种植面积为8751万英亩，路透预期为8824.2万英亩，2023年

2月展望论坛预测为8750万英亩，2022年最终大豆种植面积为8745万英亩。

（美豆新作种植面积低于市场预期）

• 截至2023年3月1日，美国旧作大豆库存总量为16.854亿蒲式耳，市场预期为17.42亿蒲式耳。

（美豆旧作库存低于市场预期）
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数据来源：钢炼数据、优财研究院
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近月供大于需格局明确

数据来源：钢炼数据、iFind、优财研究院
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技术图形

图形上今日高开突破了2864的弱反弹压力位，但随后走势相对挣扎，

关注2946附近的压力位，若未突破则继续偏弱对待。

数据来源：博弈



谢谢大家！
金信期货 研究院
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