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OPEC+减产幅度超160万桶/日

市场消息：4月2日晚间，限产联盟宣布将实施额外减产，在2022年10月份的减产200万桶/日基础上进一步减产，

总计减产量达到165万桶/日至2023年底，其中：沙特宣布减产50万桶/日，阿联酋与科威特减产13万桶/日，伊拉

克减产21万桶/日，哈萨克斯坦、阿曼与阿尔及利亚也宣布小幅减产，俄罗斯则宣布将此前3月至6月的50万桶/日

减产延长至今年年底，预计5月份开始欧佩克产量将开始削减100万桶/日。

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

202212 202301 202302

阿尔及利亚 1.01 1.01 1.01

安哥拉 1.11 1.15 1.08

刚果 0.25 0.26 0.26

赤道几内亚 0.06 0.055 0.06

加蓬 0.19 0.2 0.19

伊朗 2.56 2.55 2.6

伊拉克 4.48 4.43 4.48

科威特 2.65 2.7 2.68

利比亚 1.15 1.13 1.17

尼加拉瓜 1.14 1.2 1.26

沙特 10.5 9.8 9.9

阿联酋 3.05 3.06 3.04

委内瑞拉 0.67 0.72 0.69

合计 28.82 28.265 28.42

EIA3月报OPEC原油产量数据：

数据来源：EIA，优财研究院



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

原油：需求预期改善叠加旺季即将来临，原油转为偏强
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供需差 全球原油需求 全球原油供应

EIA3月报全球原油供需展望：万桶/日

EIA三月预计中国/美国/欧洲油品需求同比
+71/+16/+0万桶/日，增幅+4.7%/-0.8%/+0.0%
；高于一月预期的+54/+16/-15万桶/日，上调
全球原油需求。
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美国商业原油库存：千桶 美国汽油库存：千桶

美国馏分油库存：千桶 美国航空煤油库存：千桶

出行旺季预期逐渐兑现背景下，美国油品库存近几周持续去库，
需求端季节性转好。

观点：上半年原油震荡偏强，但上方空间不宜高看，下半年关注海外衰退是否兑现。风险因素：海外宏观风险

数据来源：EIA，优财研究院
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沥青：跟涨成本原油，短期沥青偏强
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沥青周度产量：万吨
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中国沥青出货量：万吨
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由于此前原油价格大幅回落后，
沥青装置利润回升明显，这导致
供应大幅回升，进而导致前两周
随着沥青价格弱于原油。当前估
值并不高，成本端推升会带动沥
青价格。

刚需回升偏慢，预计到4月中旬以后
北方需求逐渐回升，南方需求受雨
季影响回升偏慢，7月份以后刚需讲
逐渐回升。需求预期好转的背景下
下游屯货意愿偏强，社库在持续累
积，出货量同比偏高。

中国沥青社会库存：万吨

中国沥青炼厂综合现金流：万吨

观点：回调做多2309，上方目标4000；风险因素：原油价格大幅回调；国内产量大幅回升

数据来源：卓创资讯、钢联数据、优财研究院
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PTA：供应偏紧是主要矛盾，成本原油是次要矛盾
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中国PTA装置周度开工率：% 中国PTA周度社会库存：万吨
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华东聚酯切片周度开工负荷率 中国涤纶长丝周度开工负荷率

中国涤纶短纤周度开工负荷率

聚酯装置周度开工率：%
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中国涤纶长丝熔体直纺POY日度税后装置毛利

中国涤纶短纤熔体直纺日度税后装置毛利

聚酯产业链主要产品利润：元/吨

当前国内PTA装置开工率以及周
度库存均不高，但下游聚酯维持
高负荷状态，供应端紧缩叠加需
求表现较好，导致市场对于05合
约是否逼仓产生担忧。

但从聚酯产业链的利润来看，随
着TA价格的大幅反弹，TA加工例
如大幅上涨，但聚酯端跟涨不及
TA，下游聚酯利润持续走低，这
导致TA上涨的持续性存疑。

观点：05合约谨慎追涨，05合约交割后关注09合约高空机会；风险因素：近端供应大幅释放；远期需求大幅好转

数据来源：卓创资讯、钢联数据、优财研究院
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甲醇：煤炭下跌主导，原油上涨对甲醇影响不大
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中国港口甲醇库存：万吨 中国内地企业甲醇库存：万吨
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秦皇岛港价格 广州港价格

中国港口5500卡动力煤价格：万吨
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中国煤制甲醇装置现金流：元/吨

观点：供需转弱成本下移，中线做空甲醇09；风险因素：近端供应大幅释放；远期需求大幅好转

港口港口和内地甲醇库存均不高
，这是支撑价格价格的主要因素
，但从上周开始内地和港口均开
始累库，供应释放背景下远期预
期宽松。

另外煤炭价格在进口回升以及国
内核增产能背景下持续回落，当
前仍处于需求淡季，煤炭价格预
期仍偏弱。从估值角度来看，当
前静态估值偏低，但远期成本下
移，动态估值下移。

数据来源：卓创资讯、钢联数据、优财研究院
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尿素：估值偏高预期转弱，原油上涨尿素下跌
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中国尿素月度消费量 中国尿素月度产量

中国月度供需量：千吨
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国内尿素库存：千吨

利润偏高导致国内尿素开工率维
持高位，且当前港口和内地库存
均不高，这是支撑尿素现货价格
偏强的主要原因，但随着煤炭价
格预期下移，以及产能的持续释
放，尿素预期仍偏弱，原油上涨
对于尿素无影响，更多是情绪端
的影响，建议中长线做空尿素09
合约。

观点：成本下移供应预期宽松，中长线做空尿素；风险因素：需求大幅好转；原油超预期上涨

数据来源：卓创资讯、钢联数据、优财研究院
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