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油脂油料产业链
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油脂继续下探新低

数据来源：钢联数据、优财研究院

油脂延续跌势，在周中跌至新低，价格回到21年上涨的起点。
之后受到美债危机缓和，市场宏观情绪回暖的影响，跟随整体商品市场开启反弹。
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外盘连续失守
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上周我们说美豆多头的防线已
经下移至1300美分，本周由再
度被击穿，不过好在又随情绪
好转收回。目前看美豆新作的
种植还没有遇到阻力，巴西的
卖压又开始体现，产地报价开
始再次下行，叠加整体宏观情
绪的不确定性，美豆1300的支
撑或许会变得薄弱。

近期重点是本月10号发布的
USDA供需报告及美国环保署
对2023年生物燃料搀兑量的最
终决议，如果出现意外的调整
，或许美豆油的跌势可以短暂
放缓。不过现在做太乐观的预
期或许也是不合理的。
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产地库存或重新走高

数据来源：钢联数据、优财研究院

根据南部半岛棕榈油压榨商协
会（SPPOMA）数据显示，2023
年5月1-31日马来西亚棕榈油单
产增加产量增加38%。

我们对5月马来西亚棕榈油平衡
表做了一个预估，可以看出产
量的预计快速回升也使得库存
可能会有非常明显的累计，而
增产季刚刚开始，产地的压力
在3季度会越来越大。近期产地
的报价已经跌破800美金，折合
人民币跌破7000关口，在成本
端不断下移国内进口量增加的
背景下棕榈油还是偏弱看待。
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产地竞价抛售
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产地报价不断下行，倒挂快速
收窄，国内买船继续，国内期
现价格受到供应预期增加下行
，品种间价差扩大。
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策略

油脂我们依旧维持震荡偏空的观点，短期受到宏观回暖反弹，但农产品反弹力度远不如黑色、有
色、化工等产品，关注上方6600-6620压力位是否突破，若未能突破出现拐点依旧逢高沽空。

关注区间：6500-6520
目标区间：6300-6320
止损区间：6600-6620

数据来源：iFind、优财研究院
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