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股指期货

观点：上证指数上周五高开高走，全日持续走强，前期跌幅较大的权重指数涨幅居前，各行业主题之间未
出现较大差异。究其缘由，周四晚间美联储官员在讲演中表示或在6月暂停加息，美元指数大幅走低，对人
民币汇率也大幅降低近500个基点，之前被price in的加息预期今日有明显的被回吐迹象；不过周末美元指
数与人民币汇率均回到上周五盘前水平，加息预期又有所增加。

操作建议：上证指数大幅走高，全日都在向3230点冲击，权重指数今日反弹较强，沪深300指数大幅冲高
55点，不利于我们之前提出的看空策略；周末，美国宏观经济数据再度提升加息预期，市场恢复原先逻辑
的可能性较大。
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黄金白银

观点：拜登签署债务上限法案，两党达成共识，违约危机解除。短期来看，押注六月加息
的筹码松动，但美国就业市场超预期强劲，核心通胀仍有较强韧性，仍难断言彻底结束加
息周期，筹码后移，预期摇摆，或导致行情反复。

操作建议：短期对贵金属维持震荡判断，沪金关注440-455区间。
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螺纹

观点：市场对政策抱有很强期待，加上淡季不淡的迹象初现，整体情绪出现明显改善，加
上周末唐山环保限产消息刺激，现货市场出现大幅拉涨，预计周一盘面将延续偏强状态。
不过需要警惕目前终端需求没有实质改善，脉冲式补库后续有回落风险，市场若如去年全
年需求持平，则很难支撑电炉大面积复产，上方仍有压力。

操作：突破下行趋势展开反弹，上方关注3700-3750。
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焦炭

观点：价格大跌让悲观预期得到释放，目前市场对政策充满期待，情绪快速回暖，价格跟
随反弹。边际上，煤市短期止跌企稳，焦化行业利润见底，下游成材价格大幅探涨，都让
市场预期现货就此见底。不过需要注意限产政策落地将让原料需求更早开始回落，加上现
实终端需求没有实质改善，因此上方空间难以过度乐观。

操作：偏强震荡看待，上方关注2023-2131。
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纯碱

观点：利润高位维持，供给短期没有去化压力，同步高位维持。需求方面仍以刚需维持，
市场采购情绪一般，观望较多，盘面拉高或吸引卖保资金入场。库存方面重又去化。目前
来看极端悲观的情绪得到缓和，现实情况恶化速度相对偏慢给市场一定的反弹空间，但远
端预期依然悲观，上方压力仍在。

操作：观望，不追高。
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原油

观点：1、OPEC+同意将减产协议延长至2024年以提振不断下跌的油价，沙特阿拉伯将在7月大幅削减产量。
2、美国总统拜登周六签署了暂停执行美国政府31.4万亿美元债务上限的法案，避免了本来会发生的首次违
约。3、美国5月份就业增长加快，但失业率飙升至3.7%的七个月高点，表明劳动力市场吃紧的状况正在缓
解。OPEC+会议减产刺激，早间国际原油价格大幅走高，预计日内原油延续高位震荡。

操作建议：预计日内偏强运行，sc2307合约525下方低多。
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PTA

观点：聚酯产能投放叠加开工率回升，需求端明显改善，5月聚酯产能投放120万吨且聚酯开工率回升至9成
负荷以上；尽管供应端持续高位，但是需求端的回升明显高于供应端，5月PTA产量541万吨，平衡表预估累
库幅度放缓。短期PTA供需改善叠加成本端原油价格反弹，预计日内PTA偏强运行。

操作建议：日内偏强运行，5550附近做多。
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甲醇

观点：供应端国内甲醇装置开工率维持同期低位，但随着近期甲醇价格大幅回落导致甲醇现金流再度走低，后
续或存在亏损性减产。需求方面，随着甲醇价格近期回落，MTO利润明显修复，部分MTO装置存在重启计划，传
统需求表现偏好，但对于甲醇需求刺激有限，需求整体表现偏淡。成本煤炭方面，港口库存高位，后续仍存下
调预期。综合来看，成本价格下移但供需端短期改善，预计甲醇低位震荡。

操作建议：宽幅震荡，2050-2150区间内高抛低吸。
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