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产业图谱

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货
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焦炭

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量242.6万吨（+1.7），247家钢厂焦炭库存可用天数11.7天
（+0.1)。

上
涨

供给：全样本焦化厂产能利用率74.1%(+0.3%)，焦化厂均产量67.5万吨(+0.3)，247家
钢厂日均焦炭产量47吨(-0.1)。

库存：焦炭总库存904万吨(-0.1)，全样本焦化厂库存97.1万吨(-5.8)，主要港口库存
205.7万吨(+7.2)，247家网厂库存601.2万吨(-1.6)。

吨焦利润47元/吨(-21)，预计下周焦企提涨第一轮。

总结：焦煤矿难导致主产区安全大检查一个月，或扰动焦煤供给，事件炒作下短期煤
价或进一步上涨，挤压焦化利润。而目前焦化利润较薄，近期钢厂利润大幅改善的情
况下对焦炭的刚需有提升，因此预计很快焦炭就将落实第一轮提涨，焦炭正式进入提
涨周期，虽然盘面提前交易了，但乐观预期强化下可以给到一定升水。
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螺纹

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

品种 周观点 思路

螺纹

需求:螺纹周度表观消费294万吨 (-11)；建材平均成交16.6万吨（+2.3）；

偏
强
震
荡

供给:螺纹产量268.5吨(-1)，其中长流程产量242.3万吨(-0.5)，短流程产量26.2万吨
(-0.5)；

库存:总库存748万吨(-26);社会库存546万吨(-24)，钢厂库存202万吨 (-2)；

利润:螺纹高炉利润-57.87元/吨（-0.1），螺纹盘面利润136.67元/吨(-120.82)。

总结：螺纹自身供需矛盾不显著，处于等待积累的阶段，地产消费确实难见起色，导
致目前市场对供给的担忧依然存在，因此上方在电炉成本附近预计压力尚存。目前还
处于需求的空窗期，主要围绕政策预期向好在交易，加上原料近期扰动不断，支撑成
材估值向上。
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焦炭供需存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图一：焦企库存：压力减轻 图二：铁水日产：刚需改善

图三：钢厂库存：底部运行 图四：焦钢利润：正反馈快了

近期焦企库存持续去化，利润也因为煤
价上涨而被动收缩，加上刚需改善，焦
企有了提涨的底气，预计就在下周；

6月15日山西中煤旗下矿发生较大运输事
故，引发安监部门高度关注，山西即日
起所以生产、在建煤矿开展为期一月的
安全大检查，预计对焦煤供应产生扰动
，助推煤价。
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螺纹产销存

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、钢联、金信期货

图五：螺纹表需：躺在淡季里
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图六：螺纹成交：谨慎观望

图七：螺纹产量：稳就是胜利 图八：螺纹库存：去库延续

周内市场成交表现稳定向好，周末情绪
有所回落，价格微涨，目前终端市场整
体偏谨慎；

表需目前基本匹配淡季，高温与梅雨的
到来预计将对需求产生一定抑制；

当期螺纹产销存没有太多矛盾，宏观政
策利好预期+强成本是近期核心驱动，
目前还在预期兑现的过程中。
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谢谢大家！
金信期货 研究院
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重要声明

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、修改或以其他任
何方式非法使用本报告的部分或全部内容。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

金信期货投资咨询业务资格：湘证监机构字[2017]1号
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