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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

品种策略

关注度 品种 代码 日内区间 周度方向
★★★ 沪深300 IF2308 3960-4015 震荡偏多

☆ 沪银 AG2310 5535-5615 震荡偏空
★★★ 螺纹 RB2310 3665-3720 震荡偏空
★★★ 铁矿石 I2401 705-735 偏空

☆ 焦炭 J2401 2105-2160 震荡偏空
★★★ 玻璃 FG2401 1505-1570 震荡偏空
★★★ 纯碱 SA2401 1530-1590 震荡

☆ PTA TA2401 5720-5826 震荡
☆ 尿素 UR2401 1995-2075 震荡

★★ 甲醇 MA2401 2410-2460 震荡偏多
★★★ 沥青 BU2310 3645-3715 震荡偏空

☆ 豆油 Y2401 7804-7966 震荡
★★ 豆粕 M2401 3795-3855 震荡

☆ 棉花 CF2401 17025-17275 震荡
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股指期货

观点：8月在政策、基本面、流动性、情绪四大拐点的共振下，有望开启今年第三个关键做多窗口，
预计行情不会以脉冲式的上涨一蹴而就，而是在政策有序落地的过程中逐步上行，将持续数月。
第一，政策拐点已明确，活跃资本市场。第二，A股盈利周期的底部特征较明显，预计盈利增速将在
下半年修复。第三，人民币汇率拐点已清晰，将带动增量资金入场。第四，市场情绪也将迎来拐点。
四大拐点8月共振下，股指有望开启今年继1月和4月后的第三个关键做多窗口。

操作建议：震荡偏多。



GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、金信期货

白银

观点：金价寻到支撑，但仍偏弱运行。目前没有新的数据出台，联储预计还是需要对后续
的经济数据保持观察来做出是否继续加息的决定，关注周四公布的美国CPI数据表现。

操作建议：震荡偏空。
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螺纹

观点：钢谷网与找钢网数据今日存在一定劈叉，关注明天钢联样本数据。目前来看淡季之
下需求不振是确定的，重点在于产量的走向，目前利润下钢厂减产意愿有限，还得看后续
平控的执行情况。

操作：震荡偏空。
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铁矿

观点：价格回调至50分位处寻到支撑。远端平控预期下，原料需求预期驱动向下，不过近
端基差较大，近月坚挺一定程度上托住远月。

操作：偏空。
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焦炭

观点：产地煤矿矿难频传，供给侧约束下煤价坚挺，加上刚需居高不落，多重支撑托住焦
炭估值。不过远端仍交易钢厂平控限产，转强存在阻力。

操作：震荡偏空。
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玻璃

观点：现货价格偏强运行，产区稳定去库，不过产销出现转弱迹象。后续关注政策发力情
况、阶段性补库是否接近尾声以及供给上量情况。

操作：震荡偏空。
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纯碱

观点：近月逼空警报未解，连带远月跟随，不过远月供给过剩预期较强，相对较弱。近期
纯碱市场波动较大，注意控制风险。

操作：震荡。
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PTA

观点：价格回调至上一个震荡平台后寻到支撑。短期看需求侧聚酯降负，形成一定压力。
另外近期原油侧波动加大，不确定性增加。

操作：震荡。
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尿素

观点：国内价格调整后仍有需求释放形成支撑，另外国际市场变化也尚不明朗，印标价格
大概率偏高，也让市场有所期待，短期尿素价格回调过后仍有支撑在。

操作：震荡。
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甲醇

观点：国内甲醇开工仍在不断回升，本周开工率环比提升幅度有限。企业库存继续积累，
整体水平维持低位。预计下周继续累库，主因部分重启装置负荷或将逐步恢复正常生产，
供应量或继续增加，下游或对高价有所抵触，或刚需成交为主。

操作：震荡偏多。
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沥青

观点：目前稀释沥青清关仍然缓慢，原料紧缺问题未得到根本解决缓解，旺季来临，需求
端尚未明显启动，供给端增产，社会库存和炼厂库存本周小幅累库，同时价格已经处于高
位，上方压力增大。

操作建议：震荡偏空。
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豆油

观点：考虑到后续油厂在利润好转情况下可能会维持较高的压榨，豆油在供给端依旧维持
偏宽松的看法不变，而消费端由于豆油相对菜油重新获得性价比，因此考虑后续的边际替
代消费会有所增加,在多空交织的影响下，豆油整体以振荡调整为主。

操作建议：震荡。
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豆粕

观点：结合近期情况来看，虽然美豆55%的优良率略有回升，但仍处于历史较差水平，而
未来的天气情况也未见明显好转，使得市场对新季美豆的单产愈发担忧。在天气炒作的影
响下美豆价格维持强势，如果天气端再度出现问题，预计美豆价格将会再度带动国内豆粕
价格上行。

操作建议：震荡。
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棉花

观点：当前储备棉竞争激烈，市场情绪高亢，现货价格偏强运行。另外天气的影响仍在继
续，随着利空逐步兑现，市场依然呈现强韧性，价格偏强运行。后续关注消费情况变化以
及天气对产量的实质影响。

操作建议：震荡。
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