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甲 醇

品种 周观点 思路

甲醇

供给：部分企业进入计划检修，甲醇开工率小幅回落，上周国内装置产能利用率
78.59%，环比-1.06%，整体高于过去五年水平；

偏
强
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荡
，
谨
慎
追
高

需求：上周传统下游加权开工率40.9%，环比+0.4%，甲醇制烯烃行业产能利用率
84.93%，环比+1.94%；

库存：本周港口总库存量113.21万吨（+9.36万吨），环比+9%；内地社会库存合计
44.46万吨（-0.71万吨），环比-1.57%；

利润：煤制甲醇理论利润良好，内蒙+205元/吨（0），山西+112.5元/吨（-35），山
东+483元/吨（-105），高于过去三年水平；西南天然气制甲醇处于亏损状态-793元/
吨（-30）；

总结：受市场情绪影响，近期甲醇价格逐渐攀升，下游开始对高价展现出一定的抵触
情绪。基本面来看，内地部分企业检修，开工小幅下行，但港口库存大幅走高，供应
压力仍在。需求方面，下游产品价格抬升，利润均有所走高，除甲醛仍处于亏损外，
其他品种均处于盈亏线以上，MTO企业利润同样改善。成本端，煤炭保持强势，成本
支撑走强。综合来看，甲醇进口压力逐步增加，但下游利润及需求转好，金九银十需
求仍存上涨空间，多空交织，预计甲醇维持偏强震荡。

数据来源：ifind、钢联、金信期货
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今年甲醇整体呈现V
型走势，由于上半年
消费低迷，且处于传
统需求淡季，因此甲
醇价格一路下滑；

进入下半年，甲醇价
格逐步筑底抬升，甲
醇期现价格同步回暖；
随着金九银十传统旺
季临近，消费复苏，
整体价格持续上涨，
目前太仓甲醇价格在
2500元/吨左右窄幅
震荡，处于年内较高
水平。
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西南天然气制甲醇目
前处于理论盈亏线以
下，其他地区煤制甲
醇利润均表现良好。

由于短期内煤炭价格
企稳偏强，因此各地
煤制甲醇利润有所调
整。

其中山东地区甲醇理
论生产利润（483元）
表现优于其他地区。
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部分企业进入计划检
修，甲醇开工率小幅
回落，上周国内装置
产能利用率78.59%，
环比-1.06%，整体仍
高于过去五年水平；

港口及内地库存短期
内有所累计，需关注
金九银十期间下游及
终端消费品需求表现。
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M T O周度开工率为
84.93%(+1.94%),传
统下游加权开工率
40.9%(+0.4%),整体
开工率有所下降；

传统下游除甲醛(-43
元/吨)亏损外，其他
品种均处于盈亏线上
方，醋酸和DMF利润
近期大幅抬升，受农
膜需求支撑，LLDPE
利润情况良好，预计
未来烯烃开工提升对
甲醇价格起到一定的
提振作用。



P TA

品种 周观点 思路

PTA

供给：上周国内PTA产量为128.73万吨（环比-2.59万吨），同比+33.02万吨。国内PTA
周均产能利用率至79.30%（环比-1.22%），同比+10.82%；

短
期
高
位
震
荡
；
中
期
偏
强

需求：上周中国聚酯行业周产量136.88万吨（+0.5万吨），环比涨0.37%。中国聚酯行
业周度平均产能利用率90.27%（-0.13%）；

库存：PTA工厂库存在4.83天（环比上周+0.89天），同比+0.25天，社会库存量约在在
276.3万吨，环比+2.39万吨；聚酯工厂PTA原料库存6.36天（环比上周-0.17天），同
比-0.37天；

利润：盘面加工费为129.60元/吨（环比-35.42），生产毛利-453.79元/吨（+13.74）；

总结：沙特与俄罗斯原油减产消息引导国际油价持续攀升，成本端支撑走强。虽然聚
酯及终端需求短期内受亚运会影响存在降幅预期，但金九银十期间，需求仍存回暖预
期。综合来看，短线供应压力偏强，下游开工受限，受成本支撑，市场价格或高位震
荡，中期需关注亚运会后需求及成本端走势。

数据来源：钢联、金信期货
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上周PTA产量128.73
万吨，环比减少2.59
万吨，同比去年同期
增加33.02万吨。国
内PTA周均产能利用
率至79.30%，环比下
降1.22%，同比去年
增加10.82%；

库存方面，工厂库存
在4.83天（环比上周
+ 0 . 8 9天），同比
+0.25天；聚酯工厂
PTA原料库存6.36天
(环比上周-0.17天)，
同比-0.37天。
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上周PTA加工费平均
在129.60元/吨，环
比-35.42元/吨；生
产毛利-453.79元/吨，
环比+13.74元/吨；

原油支撑PX价格上涨，
加工费进一步收窄，
一定程度上引发PTA
减产；

金九银十期间，需求
端预期转好，月度消
费量535.31万吨，环
比+3.24万吨，同比
+106.09万吨。
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进入本周，下游需求
受亚运会影响有所下
降 ， 聚 酯 开 工 率
86.97%（-2.75%），
长丝开工率81.54%
（-4.24%），短纤开
工率76.41%（0），
瓶片开工率78.65%
（-2.74%）；

预计短期内开工负荷
继续降低。
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截至9月15日，国内
化 纤 纺 织 开 机 率
58.95%（+1.31%），
纺织企业库存可用天
数18.11天（+0.1），
纺织企业订单天数
15.7天（+0.06），
华东地区印染厂开机
率70.19%（0）；

预计短期内开工负荷
有所降低。
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