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股指期货
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8月经济数据整体超出市场预期，预计9月继续边际改善，政策持续发力，预计地产、城中村和化债仍有超预
期的举措。美国8月通胀超预期是阶段性影响，居民消费需求在四季度面临阻力，预计年内美联储和欧央行都
有较大概率不再加息。北上资金此轮流出呈现出不同于以往的趋势性特征，国内边际乐观资金的入场节奏在近
期明显受到外资持续流出的影响。最后，政策持续落地最终将推动内资逐步入场消化外资卖盘。操作上建议拉
回低位看多股指，不可追高。
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白银

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

内盘受实物需求、人民币汇率预期等因素影响，相对偏强，关注晚上美联储利率决议，
维持暂停加息的概率较大。
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目前钢厂刚需维持高位，铁矿库存低位运行，节前补库需求侧支撑尚在。成材利润大幅压
缩需要关注，原料价格高位波动或有放大。
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焦炭/焦煤
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焦煤现货延续涨势，焦炭提涨迅速落地。节前煤矿安监压力难降，高刚需下补库需求也
在支撑市场情绪，分歧推至节后。
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玻璃

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

现货市场偏稳运行，整体产销一般，局部有改善。传统旺季之下需求仍有支撑，加上调
整后厂家出货压力减轻，有挺价的空间。
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纯碱企业检修季基本结束，产量提升，上周纯碱整体开工率83.61%，环比+5.11%，产
量61.54万吨，环比+6.26万吨，涨幅11.32%。供应低位局面有所缓和，企业库存呈筑底
态势，随着中秋及国庆节来临，下游补库积极性较好，短期内现货价格企稳，预计期货
价格高位震荡。
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PTA
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国际油价持续攀升，成本端支撑走强。PTA社会库存量小幅累积，供应充裕，下游聚酯
及终端需求短期内受亚运会影响存在降幅预期，少量刚需备货。综合来看，短线产业链
供需矛盾并不明显，TA价格高位震荡。
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近期尿素现货市场表现偏强，中秋国庆假期临近，交投氛围有所下降，但部分地区国庆
节前补库需求支撑尿素现货价格。目前尿素日产16万吨左右，高于去年同期水平，国庆
节后部分地区或进入限产，需持续关注秋季追肥及冬储需求，预计短期内维持震荡走势。
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近期甲醇价格逐渐攀升，下游开始展现出一定抵触情绪。内地部分企业检修，开工小幅
下行，但港口库存走高，供应压力仍在。需求方面，下游产品利润有所走高，成本端煤
炭保持强势，支撑走强。综合来看，多空交织，预计短期内甲醇维持高位震荡。
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原油价格技术性回调，对沥青价格支撑减弱，各地沥青涨跌互现，降雨天气持续影响今年
秋季下游需求。目前整体开工率高于过去两年水平，短期内沥青社库缓慢去化，整体压力
不大，预计短期内跟随油价沥青价格偏弱震荡。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

9月USDA报告中性偏空，内外盘大幅回落，短期有见顶之象。国内豆粕现货价格继续回
落，沿海地区报价4580-4700元/吨，市场成交一般，节前下游有备货需求。
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
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