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甲 醇

品种 周观点 思路

甲醇

供给：前期计划检修企业复产，甲醇开工率继续爬升，截至上周五，国内装置产能利
用率84.37%，环比+1.92%，处于过去五年高位；
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幅
震
荡
，
区
间
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作

需求：截至上周五，传统下游加权开工率42.2%，环比+0.5%;甲醇制烯烃产能利用率
小幅下滑至88.60%，环比-1.66%；

库存：截至上周五，港口总库存量93.94万吨（-14.45万吨），环比-13.33%；内地社
会库存合计47.83万吨（+10.36万吨），环比+27.63%；
利润：近期煤炭价格强势，煤制甲醇理论利润压缩，内蒙-95元/吨（-36），山西
+127.5元/吨（-50），山东+470元/吨（-40）；西南天然气制甲醇处于亏损状态-
833元/吨（-35）；

总结：国庆期间，海外煤炭价格大幅上涨，节后首日，成本支撑甲醇在能化品种普跌
的情况下逆势走强，但随后再次陷入震荡。一方面，内地检修企业复产，供应压力继
续增加，港口近期处于去库态势，但内地供应压力仍存；另一方面，下游对高价原料
抵触情绪明显，且目前“银十”预期仍不明显，下游利润小幅压缩。综合来看，甲醇
供应压力仍存，终端需求不理想，市场成交一般，多空交织，预计甲醇维持窄幅震荡。

数据来源：ifind、钢联、金信期货
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“银十”传统旺季影
响不明显，小长假期
间，下游采购减少，
各地价格均有小幅回
落。

太仓甲醇均价在
2462元/吨（-8），
山东东营价格2445
元/吨（-5），内蒙
古北线2105元/吨（-
6）。
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西南天然气制与内蒙
煤制甲醇目前处于理
论盈亏线以下，山东
山西目前运行情况良
好。

由于短期内海外煤炭
价格抬升，因此各地
煤制甲醇利润有所收
窄。

其中山东地区甲醇理
论生产利润（470元）
表现优于其他地区。
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供给：前期计划检修
企业复产，甲醇开工
率继续爬升，截至上
周五，国内装置产能
利用率84.37%，环比
+1.92%，处于过去五
年高位；

港口甲醇出现曲库拐
点，总库存量93.94
万吨（-14.45万吨），
环比-13.33%；内地
社会库存合计47.83
万吨（+10.36万
吨），环比+27.63%
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MTO周度利用率小幅
下滑至88.60%，环比
-1.66%；传统下游加
权开工率42.2%，环
比+0.5%;整体旺季终
端需求并不明显，
MTO开工率拖累甲醇
需求；

目前，传统下游甲醛
利润-47.5元/吨，其
他品种均处于盈亏线
上方，DMF、MTBE、
醋酸等添加剂利润持
续良好，农膜需求支
撑LLDPE利润情况良
好，但PP利润及需求
低迷或拖累未来甲醇
需求。



P TA

品种 周观点 思路

PTA

供给：上周国内PTA产量为135.88万吨（环比+4.61万吨），同比+29.14万吨。国内
PTA周均产能利用率提升至83.45%（环比+2.72%），同比+7.08%；

短
期
高
位
震
荡
；
中
期
偏
强

需求：亚运会结束，华东限产逻辑结束，举止工厂产能利用率抬升，中国聚酯行业周
度平均产能利用率89.19%（+2.58%）；

库存：PTA工厂库存在4.9天（环比上周0.15天），同比+1.62天；聚酯工厂PTA原料
库存6.36天（环比上周+0.07天），同比-1.77天；

利润：盘面加工费为139.87元/吨（环比-13.34），生产毛利-384.27元/吨（环比
+77）；

总结：国庆期间，前期多头获利离场，投资者担心中国经济放缓，国际油价大幅回踩，
因此节后首日，PTA跟随油价大幅回落。随着巴以冲突再次爆发，OPEC+持续自愿减
产，世界原油整体供应仍偏紧，支撑仍存。聚酯及终端需求短期内在亚运会后是否能
兑现“银十”预期仍然未知，终端缺乏实际利好。综合来看，短线供应压力偏强，库
存累积，预计PTA继续跟随原油波动。

数据来源：钢联、金信期货
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上周国内PTA产量为
135.88万吨（环比
+4.61万吨），同比
+29.14万吨。国内
PTA周均产能利用率
提升至83.45%（环比
+2.72%），同比
+7.08%；

库存方面，工厂库存
在4.9天（环比上周
0.15天），同比
+1.62天；聚酯工厂
PTA原料库存6.36天
（环比上周+0.07
天），同比-1.77天。
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上周PTA加工费平均
为139.87元/吨，环
比下跌13.34元/吨；
生产毛利-384.27元/
吨，环比上涨77元/
吨；

原油价格高位回调，
支撑仍在，加工费小
幅回落，PTA产量增
加，毛利有所好转；
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进入本周，亚运会结
束，聚酯开工率
89.19%（+2.58%），
长丝开工率82.52%
（+0.69%），短纤
开工率维持在78.9%，
瓶片开工率维持在
75.4%；

预计短期内开工负荷
有所抬升。
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截至10月06日，国内
化纤纺织开机率
58.21%（-0.64%），
纺织企业库存可用天
数18.41天（-0.6），
纺织企业订单天数
13.85天（-1.1），
华东地区印染厂开机
率69.9%（0%）；

预计短期内开工负荷
有所提升。
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