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股指期货

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

已落地的一系列政策合力起效下，国内经济修复的拐点将不断得到数据验证，且后续政策仍有发力空间。美债
供需格局恶化推升美国长端利率，美股易跌难涨，美元指数走强但人民币汇率预期依然稳定，A股对外部扰动
的反应也已钝化。长假前市场成交量快速萎缩，各类资金卖盘消化接近尾声，场内外资金在数据验证期保持观
望，随着节后数据集中披露，入场意愿将明显增强，当前市场底部正在夯实。长假前后是重要的布局时点，股
指期货或仍保持底部思维。
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白银

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

价格下跌收敛内外价差，目前国内贵金属溢价基本吐完。海外风险事件发生提升了贵金
属避险需求的价值。目前交易逻辑再次模糊，关注海外数据表现与联储的表态。

数据来源：iFind、金信期货



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

铁矿

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

当前铁矿需求仍偏稳，对价格存在支撑作用。矛盾仍在于下游低利润导致减产预期强化，
负反馈预期加强导致原料承压。
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焦炭/焦煤

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

焦炭提涨第三轮，但下游钢厂亏损加深，对高价原料存在抵触心理，部分区域有主动减产
的动作，警惕第三轮后的负反馈威胁。
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玻璃

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

今日有跌破确认的意味，短期注意承压走弱。市场整体情绪转差，加上原料侧拖累明显，
跟随走弱。
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纯碱企业检修季基本结束，叠加新装置量产，产量提升，供应低位局面有所缓和，个别
企业库存增加，现货价格下跌，新订单情较差，下游按需采购为主。
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PTA

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

国际油价回调，PTA社会库存量小幅累积，供应充裕，下游聚酯及终端需求短期内小幅
回升，但速度不及供应，少量刚需备货。综合来看，短线产业链供应压力较大。
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尿素

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

尿素短期内供应增加大于需求，库存压力逐步增大，小部分地区秋季追肥补库需求，大
多数地区转入淡季，目前尿素日产水平较高，供应压制尿素走势。
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甲醇内地开工高位，进口到港小幅下降，仍有一定压力；节后下游MTO装置小幅回落，
补库缓慢，终端消费仍较为低迷，供需基本面偏弱，但煤炭价格目前高位，成本端支撑
仍存。
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棕榈油

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

MPOB9月报告显示马棕出口转差，累库幅度不及预期，推测马来国内棕榈油消费量大增，
报告利空有限。节后国内棕榈油库存大增至86万吨，历史同期高位，现货成交一般。
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豆粕

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

国庆假期美豆季度库存数据高于预期，优良率回升，出口进度低于往年同期，外盘美豆
回落3%，节后开盘豆粕补跌。国内豆粕现货价格继续回落，基差收缩，库存较节前变动
不大，关注周五USDA供需报告。
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GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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