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黑色产业事件一览

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

• 美国总统拜登当地时间10月27日在白宫会见到访的中共中央政治局委员、外交部长王毅；

• 美国9月核心PCE物价指数同比上升3.70%，创2021年5月以来新低，预期3.70%，前值3.90%；

• 据Mysteel周度高炉钢厂调研样本，上周实际检修/复产合计日均影响量为增加0.28万吨。从本周停复

产计划来看，由于目前钢材品种之间价差收窄，钢厂利润继续下降，整体生产意愿不高，预计日均检

修/复产合计影响量减少0.63万吨，产能利用率将小幅下降；

• 市场传闻中的河北钢厂首轮提降无人认领，并受焦化抵触，本次试探迅速结束。



焦炭

品种 周观点 思路

焦炭

需求：247家钢铁水日产量万吨242.7（+0.3），247家钢厂焦炭库存可用天数10.7天
（-)。

偏 
 

多

供给：全样本焦化厂产能利用率75.2%(-0.1)，焦化厂均产量67.8万吨(-1.3)，247家
钢厂日均焦炭产量46.4万吨(+0.1)。

库存：焦炭总库存808.7万吨(-9.4)，全样本焦化厂库60.7万吨(-1.8)，主要港口库存
188.5万吨(-6.1），247家钢厂库存559.5万吨(-1.5)。

利润：吨焦利润-77元/吨(+29)。

总结：目前降价的的条件并不齐备，各环节库存均在低位，由于产能淘汰阶段性供给
收缩，但是钢厂仍未展现明显的减产意愿，铁水日产高位难降，因此供需支撑较强，
虽然受现货价格受下游利润制约，但盘面随着预期修复、情绪转好，迎来新的反弹。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



螺纹

品种 周观点 思路

螺纹

需求：钢联口径周度表观需求296万吨（-4），全国建材成交日均16.28万吨。

震 
 

荡 
 

偏 
 

强

供给：钢联口径螺纹产量261万吨（+5），长流程产量230.5万吨（+0.83），短流程产
量30.3万吨（+3.68）。

库存：总库存613.92万吨（-35.3），社会库存427.09万吨（-30.57），钢厂库存
186.83万吨（-4.73）。

利润：01盘面钢厂利润-297.56元/吨（-110.01），钢联口径高炉螺纹利润-375.8元/
吨（+3）。

总结：现实层面，地产需求未见明显起色，与去年一般旺季不旺，不过当前低产量基
本可以匹配需求，没有形成明显库存累积。供需上有一定支撑但没有明确驱动，上行
动力一方面来自于宏观政策刺激下的情绪改善，另一方面在于成本端强势上涨形成的
支撑。

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货



焦煤供需存
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煤矿、港口库存维持低位，焦企库存水
平持平，上游的挺价基础有松动但未坍
塌；

由于贸易资源释放以及下游因亏损采购
意愿降低，现货竞拍市场降温，但成交
情况保持明显韧性；

海外焦煤市场有一定降温，国际买家更
多开始观望，但进口空间依然不大；

蒙煤日通车恢复到日均1200车以上水平，
往年冬季会有季节性的通关减量，不过
目前中蒙达成新的贸易目标，或支撑通
关水平维持相对高位。

图一：炼焦煤矿库存 图二：港口炼焦煤库存

图三：甘其毛都口岸通车 图四：焦企存煤可用天数
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焦炭供需存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

钢厂试探性提降与焦企提涨一般告吹，价
格持稳运行；

焦企库存低位运行，随着4.3米产能逐步
淘汰，阶段性供给收缩预期开始兑现，日
产量高位下滑；

钢厂近期到货稳定，短期无库存压力，但
冬储备货季将至，需要注意；

当前钢厂仍未展现明显的减产意愿，铁水
日产水平略有下滑，但仍维持绝对高位水
平，对原料形成较强刚需支撑。

图五：焦企库存 图六：焦炭日产

图七：钢厂库存可用天数 图八：铁水日产
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螺纹供需存

数据来源：iFind、钢联、掌上煤焦、金信期货

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存 图十二：焦钢利润

如预期今年的地产需求又是一个没有明
显淡旺季特征的年份，表需表现平淡；

螺纹利润低位运行，钢厂生产意愿不高，
目前产量的弹性也不大；

近期宏观政策利好持续释放，情绪上引
导市场转向乐观，作为可以表征内需的
品种之一，螺纹因此受益。

需要注意的是，虽然盘面价格探涨，但
是盘面利润反而进一步收缩，反应现实
情况可能不如预期乐观。

图九：表观需求 图十：螺纹产量

图十一：螺纹库存

-100

0

100

200

300

400

500

600

1月1日 3月1日 4月29日 6月26日 8月25日 10月22日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

160

210

260

310

360

410

460

1月1日
2月21日 4月12日 6月2日

7月22日 9月10日
10月

30日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

60

560

1060

1560

2060

2560

1月1日
2月21日 4月12日 6月2日

7月22日 9月10日
10月

30日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

2020-06-04

2021-06-04

2022-06-04

2023-06-04

高炉螺纹利润 独立焦企利润



谢谢大家
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