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棉花

品种 周观点 思路

棉花

供给：
采摘：截至11/16，全国棉花采摘进度95%，交售占已采摘的比例为84.3%

偏
空

加工：截至11/20，轧花厂当日加工新棉7.8万吨，累计加工新棉279万吨
抛储：截至11/14，本轮抛储累计挂牌量123.21万吨，累计成交88.45万吨

需求： 截至11/17，棉纱厂开机负荷为48.7%；棉布开机为50.3%

库存：
截至11/17，纺纱厂原料库存为27.9天，成品库存34天
截至11/17，织布厂棉纱库存为5.2天，织布厂全棉坯布成品库存33.3天
截至10月底，全国棉花商业库存总量为240.52万吨，工业库存量为 90.7 万吨

价格： 截至11/20，新疆籽棉主流收购价7.2-7.4元/公斤，棉籽价格2.83-2.93元/公斤

总结：下游负反馈持续，纱线价格走弱，成品继续累库，10月进口棉同比大增，缺乏
需求端提振，棉花基本面仍偏弱，维持偏空观点不变。

数据来源：金信期货     市场有风险，投资需谨慎



棉花交售尾声

数据来源：iFind、钢联、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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籽棉价格下跌

数据来源：中国棉花信息网、金信期货     市场有风险，投资需谨慎



政策抛储结束

数据来源：中国棉花信息网、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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进口棉大增

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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内外价差回落

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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纺纱亏损拉大

截至11/20，棉纱的高库存及下游的弱需求继续压制纱价走低，国内纺纱亏损再度拉大。

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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下游开工下滑

数据来源：TTEB、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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成品继续累库

数据来源：TTEB、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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棉花库存

数据来源：iFind、金信期货     市场有风险，投资需谨慎
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美国供需

数据来源：USDA、金信期货



巴西供需

数据来源：USDA、金信期货



中国供需

数据来源：USDA、金信期货
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当自行关注相应的更新或修改。 
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