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中央金融工作会首提加快建设金融强国，资本市场融资端节奏调整近期已见效果，长线
资金入场规模可期。10月以来特殊再融资债发行已超万亿，清偿欠款行动有望改善企业
现金流并刺激信贷，部分一线城市二手房成交有所回暖，但稳地产仍需要政策组合拳继
续加码。三季报基本确认二季度的盈利增速底，近期全球流动性环境明显改善，市场交
投情绪有所回暖，配置上建议继续看好沪深300与中证1000股指底部投资机会。
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白银

市场倾向于美联储将结束收紧的货币政策，提前开始降息周期，乐观情绪支撑贵金属价
格。
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铁矿

资金离场伴随监管发声，上方压力仍存。不过情绪释放后供需偏紧仍支撑价格。
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焦炭/焦煤

政策指导山西开展安全生产隐患排查工作，激起减产预期，炒作情绪快速升温。供需仍
呈偏紧格局，下游积极备货，支撑价格。
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玻璃

玻璃出货顺畅，现货价格偏稳整理。另外近期原料价格走势强劲，支撑玻璃价格。宏观
多空消息交替递出，注意波动放大。
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纯碱
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市场上关于减产、提价消息不断，信息扰动不断。目前纯碱基差基本修复，期货提前启
动并未反映到现货市场，警惕非理性追高。
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PTA
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地缘政治矛盾缓和，“战争溢价”逐步归零，国际油价继续承压。主要经济体疲软，成
本支撑减弱明显。PTA开工回落，但产量仍处于较高位置，社库量小幅下降，供应充裕，
聚酯及终端需求终端行情一般。
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尿素

短期内供应增加大于需求，农业需求转入淡季，实际尿素消耗量有限，需求端多为刚需
支撑为主。关注港口尿素库存及出口及印度招标传闻。
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甲醇
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短期内表观需求走弱，且预计进口量仍处高位，港口及内地预计持续累库。内地部分装
置重启或继续推升甲醇开工，但下游烯烃开工或继续收缩。终端消费品低迷，供需基本
面偏弱。动力煤价格走弱，甲醇成本支撑转弱。
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豆粕

截至上周四，巴西2023/24年度大豆播种进度为68%，未来七天巴西中部干旱地区降雨的
机会更大。上周油厂开机率有所回升，现货价格走弱，11月进口大豆到港量预计1000万
吨，供应预期宽松。
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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