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策略观点：1）上证反弹至3100后政策缺乏新变化，经济与行业增长淡季，总量预期上
修难度加大，指数机会变少。2）上述因素将令乐观者变少，同时小盘股估值和股价偏离
已较大，警惕小盘股指数大幅调整。3）市场调整之际风格切换，选择卖出看涨期权或淘
宝对冲股票较佳。待市场见底，届时沪深300将获得反弹机会。
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暴力冲突仍在继续，存在避险需求。关注非农就业数据，若超预期疲软则有望刺激市场
将降息预期提早到明年三月，将利好贵金属。
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铁矿
做多驱动来自于目前偏紧的供需情况以及即将到来的冬储补库需求，上方压力则是源自
监管的打压以及远期经济悲观预期的影响。目前突破震荡区间上涨关注持续性。
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又传煤矿事故扰动市场情绪。个别钢厂或将松口接受焦炭第三轮提涨，不过利润修复物
流改善或激起产量回升。铁元素陆续企稳突破震荡区间，对于双焦也将有支撑。
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现货出货稳定，补库需求兑现，不过近月盘面升水现货，有支撑，弱驱动。原料纯碱受
消息扰动走强，支撑玻璃价格。高位波动加大，注意控制风险。
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生态环境部关于青海区域环保问题的重视，行业开工率提升或将受限，继而影响未来行
业供应，短周期内受限明显，整体上市场供应略微紧张；下游用户虽对高价略有抵触，
但整体采购积极性尚可，加之贸易商投机需求仍存，故价格支撑尚存。
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OPEC+会议后，额外减产并未大幅度刺激油价反弹。宏观方面，主要经济体疲软，成本
支撑偏弱。PTA产量仍处于历史同期高位，供应充裕，聚酯及终端需求终端行情一般。



短期内供应增加大于需求，农业需求转入淡季，实际尿素消耗量有限，需求端多为刚需
支撑为主。关注港口尿素库存及出口及印度招标传闻。
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短期内表观需求走弱，且预计进口量仍处高位，港口及内地预计持续累库。内地部分装
置重启或继续推升甲醇开工，但下游烯烃开工或继续收缩。终端消费品低迷，供需基本
面偏弱。



上周油厂维持高开机率，豆粕库存大增，现货基差转负。市场有消息称天津港大豆卸载
受通关证影响延缓，支撑盘面低位反弹，近两日豆粕成交情况有所好转。关注本周五晚
美国农业部月报，市场预计下调巴西产量，有利多预期。
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