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多方面共同作用下，市场将进入月度级别的反弹交易窗口期，仍将呈现交易型资金行为
主导的特征，开年市场雪球产品敲入，两融担保比例下降等多重因素的循环连锁影响，
市场正处于负反馈的临界点。，类“平准”资金已开始持续发力，托底作用明显，当前
市场估值已处于历史极端水平，国内宏观政策也处于观察期，海外因素并无实际影响，
在以上多方面因素共同作用下，预计市场将进入月度级别的反弹交易窗口期。
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白银
3月仍有一定降息预期，市场等待更多经济数据提供新的线索。内外价差得到修复，压力
减弱。
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铁矿
供需方面没有太大变化，铁矿盘面基差较大。国内降准消息落地，利好催化下，市场整
体情绪偏暖。
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焦炭/焦煤
焦炭第三轮提降搁浅，钢厂开始释放补库需求，市场转头交易涨价预期。焦煤现货竞拍
流拍率快速降低至低位，价格回涨的数量明显增加。核心还是节前补库和供应收紧。
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玻璃
目前下游贸易环节和终端的库存比较干，厂家去库后库存也在相对低位。宏观利好落地，
情绪偏暖。
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纯碱
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临近春节，国内纯碱厂家多数按订单备货，山东区域目前环保影响较为明显，部分厂家
开始降负，区域内供应量有所下降。下游用户拿货积极性尚可，轻质纯碱用户持续备货，
重碱下游用户少量补货，整体观望情绪有所下降。
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PTA
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国际油价收涨，PTA期货市场延续涨势，然而，现货市场近期货源交投稀少，基差未有
明显变动；由于终端纺织需求仍然不温不火，织造开工率回落，整体基本面仍显偏弱。
多方势力目前仍占据主动，短期偏强震荡为主。
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尿素
尿素供应相对充足，且气头企业近期陆续复产，供应进一步增加，需求方面复合肥厂库
存压力仍存，对尿素原料采购积极性不高，下游板材厂临近假期基本停工，尿素需求较
为清淡，市场观望情绪浓厚，预计短期内尿素价格稳中向下。
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甲醇
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近期西南地区部分前期停车装置陆续恢复正常运行，局部资源供应增加；而下游需求表
现一般，随着春节临近，场内可运行车辆减少，运费走高，生产企业为保出货存让利于
运费操作，因此内地市场表现偏弱；但港口地区目前可售资源依旧偏紧，基差持续偏强
运行，对沿海地区市场形成一定支撑。
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豆粕
上周油厂维持低开机率，豆粕库存继续小幅增加到97万吨，近期油厂成交进一步好转，
春节备货情绪升温，现货报价维稳，普遍在3400-3500元/吨区间，盘面依旧在3000关口
震荡。
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