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多方面共同作用下，市场将进入月度级别的反弹交易窗口期，仍将呈现交易型资金行为
主导的特征，开年市场雪球产品敲入，两融担保比例下降等多重因素的循环连锁影响，
市场正处于负反馈的临界点。，类“平准”资金已开始持续发力，托底作用明显，当前
市场估值已处于历史极端水平，国内宏观政策也处于观察期，海外因素并无实际影响，
在以上多方面因素共同作用下，预计市场将进入月度级别的反弹交易窗口期。
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白银
美联储主席鲍威尔基本排除了3月降息的可能性，市场情绪快速降温，贵金属承压回调。
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铁矿
供需方面没有太大变化，铁矿盘面基差较大。利好落地后市场情绪回落，节后钢厂复产
预期与亏损负反馈的预期在博弈。
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焦炭/焦煤
双焦现货价格偏稳运行，市场悲观情绪叠加焦煤进口资源积压形成的压力逐步释放，估
值回调到位，反弹驱动不强。
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玻璃
当前厂家库存低位，价格稳定。政策利好逐步兑现后市场情绪平复，交易的重心由预期
转向现实，挤出政策升水。
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纯碱
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重碱下游用户仍在持续生产，近期刚需领货为主。市场围绕供给事件炒作的情绪有所消
退，前期多玻璃空纯碱的资金有止盈离场的迹象，关注持续性。
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甲醇
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近期成本端逐步转强，煤矿陆续放假但煤化工需求不减，化工煤价格企稳回升。兴兴
MTO短期或重启，支撑需求预期。
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豆粕
巴西多家机构下调年度产量预期，美豆收复1200美分/蒲式耳关口。国内春节备货接近尾
声，基差报价稳中偏弱，盘面减仓反弹，整体维持供需宽松格局不变。
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棕榈油
据马来西亚独立检验机构AmSpec，马来西亚1月1-31日棕榈油出口量为1227101吨，较
上月同期出口的1353828吨减少9.36%。上周国内棕榈油库存继续下降，春节备货结束后，
需求提振减少，盘面油粕强弱关系转换，尤其是棕榈油大幅补跌。
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谢谢大家！
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