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多方面共同作用下，市场将进入月度级别的反弹交易窗口期，仍将呈现交易型资金行为
主导的特征，开年市场雪球产品敲入，两融担保比例下降等多重因素的循环连锁影响，
市场正处于负反馈的临界点。类“平准”资金已开始持续发力，托底作用明显，当前市
场估值已处于历史极端水平，国内宏观政策也处于观察期，海外因素并无实际影响，在
以上多方面因素共同作用下，预计市场将进入月度级别的反弹交易窗口期。
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白银
美国就业数据超预期亮眼，3月美联储降息预期彻底破灭，虽然市场此前已有交易相应预
期，但数据出来后短期仍有反应。
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铁矿
供需方面没有太大变化，铁矿盘面基差较大，价格接近前低估值到位。随着宏观情绪的
快速回暖，黑链亦跟随企稳，负反馈的逻辑被中断。
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焦炭/焦煤
双焦现货价格偏稳运行，节前补库到尾声，盘面调整过后估值基本到位。随着宏观情绪
的快速回暖，黑链亦跟随企稳，负反馈的逻辑被中断。
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玻璃
当前厂家库存低位，价格稳定。机构资金再度多配玻璃，市场整体情绪修复带来预期变
化。
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纯碱
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当前碱厂手里订单情况尚可，但由于天气及假期原因，运力受限，有累库迹象。当前供
需尚未见足够的下行驱动，现货价格偏稳，盘面调整后关注市场情绪与预期变化。
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甲醇
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昨夜，受伊朗装置临停及纸货软逼仓推动，盘面大幅拉涨。内地需求降温，不过港口持
续去库，价格坚挺，基差较强。
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豆粕
春节备货结束，上周油厂豆粕库存大幅下降，目前沿海豆粕报价在3350-3410元/吨，市
场成交清淡。国内豆粕跟随美豆走势，尚未摆脱弱势，春节期间有美国农业部2月供需报
告，谨防假期外盘风险。
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棕榈油
临近春节，现货报价稳定，成交一般,进口利润倒挂下国内持续去库。春节期间有马来西
亚MPOB供需报告，市场预期由于1月的暴雨洪水，产量锐减出口量下滑导致库存将降至
209-214万吨水平，达到近6个月以来低点，谨防假期外盘风险。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。
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