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股指期货
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股指后续市场将步入春节-两会政策、数据、业绩空窗期，无法证真与证伪，1月超预期的
信贷需求、资本市场监管优化以及活跃资本市场对于流动性的呵护或将带来投资者情绪的
改善与空头回补，节后短期反弹窗口有望延续；但值得注意的是，由于缺乏可持续的预期
改善动力，市场底部出现到市场进攻机会出现的时机之间并不会很快吻合，短期市场超跌
反弹后指数仍以震荡磨底为主。
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白银
美国通胀重启导致降息周期的到来延后，市场的预期降低，贵金属因而承压。不过由于
经济韧性较强，白银的工业属性提供了较强的支撑。
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铁矿
数据显示由于天气等因素影响，节后到港或将收缩，供给端存在支撑。节后预计钢厂将
逐步复产，需求端也存在传统旺季的预期。
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焦炭/焦煤
焦煤竞拍流拍与降价并行，钢厂针对焦炭提降第三轮100元/吨，双焦现货价格承压走弱。
焦煤供给侧目前有一定出货压力，而需求端仍在消化节前储备，市场氛围较冷。
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玻璃
节内厂家有一定累库，不过属于正常季节性现象，现货价格亦持稳运行。当前主要注意
的是原料端大幅走弱拖累玻璃表现，另外当前地产数据表现仍较为疲软，也导致旺季预
期不足。
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纯碱
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假期期间有消息传言远兴三线已经达产，后续注意远兴四线投产节奏。假期期间成交与
物流停滞，导致碱厂累库，短期有出货压力。受消息影响预期较弱。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

尿素
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原料端，节后回来动力煤价格开始启动上涨，构成成本支撑。尿素自身，农业备肥呈现
明显增量趋势，后期存农需旺季预期，短期市场情绪较为乐观。
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豆粕
春节期间，USDA2月供需报告下调23/24年度美豆出口，巴西产量调减幅度远低于市场
预期，南美维持丰产格局不变；USDA展望论坛报告预计24/25年度美豆种植面积将高达
8750万英亩，美豆平衡表转向宽松。两份报告利空，美豆走弱，但假期巴西豆升贴水逆
势上调，抵消部分美豆下跌影响，节后豆粕上涨。
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棕榈油
春节期间，MPOB供需报告显示受1月马棕出口强劲，导致月末库存超市场预期下降，报
告利多带动盘面上涨。后随着2月上半月马棕出口数据环比降10.94%-17.14%，及美豆油
拖累，马棕转跌抵消部分报告利好，节后来看棕榈油走势仍强于豆油。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
任何形式的报酬或利益。

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何情况下，
本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告难以考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，投资者应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
且本报告不应取代投资者的独立判断。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。
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