
金信期货日刊
金 信 期 货 研 究 院

2024/03/11



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

股指期货

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

市值考核改革的预期有望不断兑现，支撑优质央国企蓝筹的持续性行情，资本市场监管
做优存量，投资者回报环境有望稳步改善，市场有望步入内生动力驱动的修复通道。产
业催化和并购预期支撑下，科技成长有望成为今年另一条投资主线。5年期LPR现历史最
大降幅，政策针对痛点发力，有助于稳定地产产业链，两会召开在即，预计宏观政策部
署不会低于市场预期。
投资建议：市场情绪回暖，指数震荡上行，建议震荡思路操作。
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白银
美联储主席鲍威尔表示，美联储距离获得开始降息所需的对通胀下降的信心“不远了”，
提振市场情绪，近期市场参与者押注6月降息的热情异常高涨，加上央行买盘的需求以及
避险情绪的加持，贵金属延续强劲势头。
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铁矿
海外非主流区域供给增量使得供给预期趋势，不过澳矿仍有可能出现减量形成对冲。下
游钢厂利润情况得到改善，负反馈的逻辑减弱。
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焦炭/焦煤
钢厂有意提降第五轮，但受到多家焦企发函抵触，焦、钢博弈加剧。近期焦煤现货仍未
止跌，成本下移或给到焦炭进一步降价的空间，但钢厂利润得到改善，关注需求起色。
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玻璃
产量保持在较高水平，中下游虽然开始复产，但补库节奏偏缓，现货价格松动，不过盘
面贴水兑现了悲观预期，后续等现货价格企稳或促使补库需求释放。
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纯碱

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

纯碱部分厂家传检修减产，盘面价格也一度探至氨碱法成本，绝对估值偏低，供给扰动
易发，需要注意。
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苯乙烯
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原料成本价格坚挺，起到支撑，但向上驱动减弱。苯乙烯本身供给低位，但随天气回暖
下游需求逐步启动，厂家订单情况明显好转，利好苯乙烯。
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豆粕
USDA3月报告将于3/9凌晨发布,机构预估报告将下调巴西产量，小幅上调阿根廷产量。
市场传闻，央企油厂储备大豆不允许压榨，东莞中储粮上调豆粕基差至200，受此消息影
响盘面增仓大涨突破3200关口。
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棕榈油
马来西亚棕榈油局于3/11发布2月供需报告数据，市场关注点在于库存下降幅度，预计截
至2月末，马来西亚棕榈油库存预计为191万吨，环比下降5.7%，是该国自去年7月以来
的最低水平。目前国内棕榈油进口利润倒挂，持续降库存。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎



谢谢大家！
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