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重要会议对于经济安排低于市场乐观期待，因此指数反弹的上限高度不高。1-2月经济数
据强于预期，可能受到今年春节偏晚、生产活动强度较往年更大的支撑，但经济结构冷
暖不均下市场对经济修复的弹性和持续性的信心仍然偏弱，其核心还是在于总需求偏弱+
微观主体活力不足的主要矛盾。预期上修缺乏新动力，叠加市场反弹已经累积较大涨幅，
判断股市在深蹲后全局性超跌反弹接近尾声，行情进入震荡阶段。
投资建议：指数缺乏指引，走势进入震荡阶段，建议高抛低吸。
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白银
美国四季度GDP终值上修，核心PCE物价指数低于市场预期，市场对美联储预期降息的
升温以及国际地缘局势紧张带来的避险情绪升温带动贵金属价格快速走强。目前市场关
注周五美国2月核心PCE物价指数，预计短期通胀保持强劲，白银或高位震荡。
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铁矿（09合约）
隔夜数据显示45港库存环比增65.39万吨，日均疏港量环比降6.02万吨，高炉开工率环比
降0.3%，高炉产能利用率环比降0.03%，日均铁水产量环比降0.08%，高炉检修持续，
需求成色不明，港口库存逆季节性累积；技术面上，日线级别空头趋势明显，今日再次
震荡走弱，预期悲观，后续仍以探底为主。
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供给端收缩预期仍存，库存低位运行，估值较为合理；钢联数据显示建材依然是低产量
低库存的状态，需求环比小幅改善，而热卷产量小增，社库累积，表需环比走弱，钢材
消费和库存依然是黑色系面临的主要矛盾；且当下焦炭开启第七轮提降，第二轮负反馈
延续，情绪悲观，今日大幅杀跌，后续仍以震荡调整为主。
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焦煤（09合约）
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玻璃（09合约）
高利润高产量低需求是玻璃主要矛盾，上游开工率持稳，下游复工复产偏慢，补库节奏
较缓；隆众数据显示，全国浮法玻璃样本企业总库存6693.6万重箱，环比增332.2万重箱，
增幅为5.22%，同比增加4.1%，库存压力较大；当下天然气产线利润230元/吨，煤制气
产线利润300元/吨，石油焦产线利润550元/吨，地产传导不畅之下，盘面跌价压利润，
将向成本靠拢；技术面上空头趋势未改，暂无企稳信号，整体震荡偏空。
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纯碱（09合约）
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隆众资讯数据显示，厂家开工率89.41%，环比增0.19%，产量73.40万吨，环比增0.16万
吨，碱厂库存83.36万吨，环比增0.97万吨，且有部分进口碱到港，库存延续累积，基本
面偏弱；盘面今日有所反弹，关注供给端的扰动，维持震荡思路看待。
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苯乙烯（05合约）
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隆众数据显示，苯乙烯工厂产量环比增0.86万吨，产能利用率环比增1.99%，而下游需
求方面，价格持续冲高后下游承接意愿转弱，分化较大，EPS产能利用率环比增0.21%，
PS产能利用率环比降0.99%，ABS产能利用率环比增1.8%，UPR产能利用率环比降
0.5%，丁苯橡胶开工率环比降0.84%；成本支撑强劲，供需双强格局，盘面高位盘整，
维持震荡思路看待。
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豆粕
USDA种植意向报告预测2024年美国大豆种植面积为8651万英亩，路透预期为8653万英
亩，2024年2月展望论坛预测为8750万英亩，2023年最终大豆种植面积为8360万英亩,符
合预期，报告中性，后期走势预计重回基本面。
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棕榈油
GAPKI公布印尼1月供需数据，产量环比8.7%至463万吨，出口280万吨，库存为304万
吨，产量恢复好于预期。国内棕榈油进口利润依旧倒挂，3-4月买船较少，成交一般，盘
面高位震荡。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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