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品种 代码 日内区间 方向
焦 煤 JM 2 4 09 15 90- 16 6 0 震 荡 偏 多

螺 纹 钢 R B 2 4 10 35 6 0- 36 4 0 震 荡 偏 多
铁 矿 石 I 2 4 09 8 03- 8 33 震 荡 偏 多

玻 璃 F G 2 4 09 14 97 - 15 35 震 荡 偏 多
纯 碱 S A 2 4 09 18 95 - 195 3 震 荡 偏 多
甲 醇 M A 2 4 09 2 4 2 0- 2 4 5 3 震 荡

苯 乙 烯 E B 2 4 05 95 4 5 - 96 7 0 震 荡 偏 多
纸 浆 S P 2 4 05 6 06 0- 6 18 0 震 荡
橡 胶 R U 2 4 09 14 990- 15 35 5 震 荡 偏 多
豆 粕 M 2 4 09 3310- 336 5 震 荡
白 银 A G 2 4 06 7 105 - 7 2 7 0 震 荡 偏 多
尿 素 U R 2 4 09 18 4 0- 18 8 5 震 荡

碳 酸 锂 L C 2 4 07 112 310 - 115 95 0 震 荡
沪 深 300 I F 2 4 06 34 95 - 35 4 0 震 荡

生 猪 L H 2 4 09 18 4 7 0- 18 7 90 震 荡 偏 多
红 枣 C J2 4 09 12 17 0- 12 4 30 震 荡 偏 多
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目前，国内经济和全球流动性预期正在步入修正期，A股市场也正在从增量市逐步转变
为存量市，随着经济数据、机构持仓数据和上市公司一季报的密集披露，市场扰动、分
歧和博弈很可能会明显增加，等经济数据、政策应对和海外流动性三大信号确认后，才
是更佳的决策点。短线震荡为主，中线等待企稳信号。
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白银
美国经济数据持续超预期，美元美债利率双双走高下贵金属价格仍在冲高，已脱离传统基本
面定价框架，内在是地缘局势变化及美债持续膨胀，各国对外汇储备多样化需求增加，叠加
创新高后带来的交易行为影响。往后看，美联储由加息转降息周期是年内确定性事件，落地
前市场的“宽松”预期对贵金属形成中长期支撑，但速涨后已脱离基本面，经济超预期韧性
叠加通胀压力仍存，6月降息预期减弱，需注意美国经济持续超预期带来的短期调整压力。
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铁矿（09合约）
钢联数据显示，本周全球发运环比下降4.2%，45港到港量环比下降0.1%，节日期间铁
水产量小幅回升，港口库存继续累积，基本面短期驱动中性；技术面上，今日持续偏强
领涨黑色，短线继续关注反弹机会。
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供给收缩预期仍存，库存低位运行，估值合理；钢联数据显示建材维持低产量低库存状
态，需求环比改善，热卷产量小增，表需环比走弱，钢材消费和库存依然是主要矛盾；
当下焦炭开启第八轮提降，现货端较为悲观，负反馈延续，基本面驱动中性偏弱；技术
面上，今日大幅收阳，短线按照反弹对待。
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焦煤（09合约）
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玻璃（09合约）
隆众数据显示，全国浮法玻璃厂库环比下降2.61%，产销率有所转好，库存小幅去化；
利润方面，天然气产线利润166元/吨，煤制气产线利润293元/吨，石油焦产线利润482元
/吨；高利润高产量低需求是玻璃主要矛盾，上游开工率持稳，下游复工复产偏慢，补库
节奏较缓；但假日期间数据有所好转，关注其持续性，基本面驱动中性；技术面上，今
日延续反弹，日线级别出现短线企稳信号，可按反弹对待。
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纯碱（09合约）
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隆众资讯数据显示，纯碱产量69.82万吨，环比下降3.58万吨，碱厂库存91.68万吨，环比
增4.18万吨，库存延续累积，基本面中性；技术面上，日线级别连续反弹，关注供给端的
扰动，维持震荡偏多思路看待。
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苯乙烯（05合约）
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隆众数据显示，产量环比增0.86万吨，产能利用率环比增1.99%，需求方面，下游承接意
愿转弱，EPS产能利用率环比增0.21%，PS产能利用率环比降0.99%，ABS产能利用率环
比增1.8%，UPR产能利用率环比降0.5%，丁苯橡胶开工率环比降0.84%；江苏港口库存
总量14.71万吨，环比降11.65%；成本支撑强劲，抵港量偏低，港口库存中性偏低，基本
面驱动偏多；技术面上，日线级别再创新高，按震荡偏多思路对待。
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豆粕
AgRural：截至4月4日，巴西大豆收获进度为78%，较一周前增加了4个百分点，但低于
去年同期的82%。上周油厂实际压榨量为150万吨，豆粕库存下降到30万吨，4-5月到港
预期月均千万吨，巴西阿根廷大豆集中上市，盘面继续在低库存现实和高到港预期间拉
扯。
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红枣
截止2024年4月7日红枣本周36家样本点物理库存在7020吨，较上周减少307吨，环比减
少4.19%，同比减少49.74%。红枣库存继续下降，需求进入淡季，成交清淡，目前库存
少但是仓单多，盘面有所承压。
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
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