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国内经济和全球流动性预期正在步入修正期，A股市场也正在从增量市逐步转变为存量
市，随着经济数据、机构持仓数据和上市公司一季报的密集披露，市场扰动、分歧和博
弈很可能会明显增加。宏观面来看，当前经济的弱点仍在于价格中枢的低位，名义增长
的弹性将明显弱于实际增长，制约企业盈利的修复，股指仍将受限于名义增长的弹性不
足，股指短线仍以震荡为主，中线等待企稳信号。

数据来源：iFind、金信期货



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

白银
美国核心服务通胀韧性较强，3月通胀再超预期，较强的经济韧性和通胀压力下,联邦基金利
率期货对今年宽松的定价收紧，市场转向定价6月不降息的情形。降息预期减弱叠加投机持
仓和做多交易拥挤，贵金属短期情绪发酵后面临回调风险。
拉长周期看，支撑贵金属中长期上涨因素仍在，美联储年内降息仍是大概率事件，落地前市
场始终存在走向“宽松”的预期，金银回调后仍维持逢低配置策略。
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铁矿（09合约）
钢联数据显示，本周全球发运环比下降4.2%，45港到港量环比下降0.1%，铁水产量增
加1.17万吨，港口库存继续累积，基本面短期驱动中性偏多；技术面上，今日大涨3.12%，
日线级别强势未改，中期继续关注反弹机会。
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供给收缩预期仍存，库存低位运行，估值合理；钢联数据显示，钢材产量有所下滑，去
库良好，螺纹表需环比增加，热卷表需环比下降，需求力度有待观察；消息面上，山西
上调煤炭原矿税率，影响偏多，技术面上，继续按反弹对待。
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玻璃（09合约）
隆众数据显示，全国浮法玻璃厂库环比下降7.39%，库存延续去化；利润方面，天然气
产线利润166元/吨，煤制气产线利润293元/吨，石油焦产线利润482元/吨；高利润高产
量低需求是玻璃主要矛盾，边际改善但持续性需要继续观察；技术面上，今日小幅反弹，
日线级别收阳，短线按震荡对待。
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纯碱（09合约）
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隆众资讯数据显示，纯碱产量70.62万吨，环比增0.81万吨，碱厂库存91.25万吨，环比降
0.43万吨，库存小幅去化，基本面中性；技术面上，日线级别收阳，关注供给端扰动，短
线维持震荡思路看待。
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苯乙烯（05合约）
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隆众数据显示，产量环比增0.86万吨，产能利用率环比增1.99%，需求端，下游承接意愿
转弱，EPS产能利用率环比增0.21%，PS产能利用率环比降0.99%，ABS产能利用率环比
增1.8%，UPR产能利用率环比降0.5%，丁苯橡胶开工率环比降0.84%；江苏港口库存总
量14.71万吨，环比降11.65%；成本支撑强劲，抵港量偏低，港口库存中性偏低，基本面
驱动中性偏多；技术面，今日小幅收阳，短期震荡思路。
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棕榈油
船运数据显示，马棕油4月1-10日出口环比增长12.7%，国内进口利润仍然倒挂，进口成
本支撑下盘面宽幅震荡。MPOB将于北京时间4月15日公布3月官方数据，市场预计马来
西亚3月棕油库存继续下降至178万吨，产量恢复被出口增长抵消，关注兑现程度。
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红枣
截止2024年4月7日红枣本周36家样本点物理库存在7020吨，较上周减少307吨，环比减
少4.19%，同比减少49.74%。红枣库存继续下降，国内即将进入枣树萌芽期，关注产区
天气温度变化。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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