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当前宏观经济总量表现尚可，但结构分化且波动较大，经济的弱点仍在于价格中枢的低
位，名义增长的弹性将明显弱于实际增长，制约企业盈利的修复。股指仍将受限于名义
增长的弹性不足，短线仍以震荡为主，中线等待企稳信号。
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白银
美零售数据超预期，消费韧性较强，美联储官员偏鹰表态，降息预期回落。叠加近期投
机持仓和做多交易拥挤，短期回调压力加大。地缘政治带来避险情绪反复下贵金属价格
波动放大。
拉长周期看，支撑中长期上涨的因素仍在，美联储年内仍大概率降息，落地前市场始终
存在走向“宽松”预期，在避险情绪和降息预期等因素共振下，金银长期配置价值仍凸
显。
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铁矿（09合约）
钢联数据显示，本周全球发运环比增加618.1万吨，45港到港量环比下降139.6万吨，铁
水产量增加1.47万吨，港口库存继续累积，基本面短期中性；技术面上，今日大幅反弹，
继续按照回调做多思路对待。
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受“三超”以及安检影响，煤矿开工下滑，全口径库存低位运行，驱动偏强；钢联数据
显示，本周钢材产量环比增加，但去库放缓，表需下滑，其持续性有待观察；消息面上，
山西上调煤炭原矿税率，影响偏多；技术面上，今日涨幅达1.22%，继续回到低多的思
路。
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玻璃（09合约）
隆众数据显示，全国浮法玻璃厂库环比下降1.95%，库存延续去化；利润方面，天然气
产线利润156元/吨，煤制气产线利润273元/吨，石油焦产线利润395元/吨；高利润高产
量低需求是主要矛盾，边际改善但持续性需要观察；技术面，今日反弹1.7%，短线按照
震荡偏多思路。
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纯碱（09合约）
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隆众资讯数据显示，纯碱产量71.37万吨，环比增0.75万吨，碱厂库存89.09万吨，环比降
2.16万吨，库存继续去化，基本面中性；技术面上，今日反弹1.27%，关注供给端扰动，
短线维持震荡思路对待。
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苯乙烯（05合约）
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苯乙烯开工率继续回升，三大下游中EPS以及PS开工回升，ABS环比下降，但港口库存
持续下滑，抵港量偏低，且纯苯开工环比继续下滑，成本支撑强劲，基本面驱动中性偏
多；技术面，今日收阳，短线按照高位震荡思路对待。
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棕榈油
ITS：马来西亚4月1-20日棕榈油出口量为900,290吨，环比上月同期787,534吨增长
14.32%。在菜油天气炒作利好带动下，油脂开启反弹，目前中国、印度国内棕榈油库存
偏低，后续预计有补库需求，国内持续去库存基差高企。
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红枣
截止2024年4月18日红枣本周36家样本点物理库存在6868吨，较上周减少87吨，环比减
少1.25%，同比减少47.26%。红枣样本点库存继续下降，临近五一假期，下游采购积极
性略有提升，国内进入枣树萌芽期，关注产区天气炒作。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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