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政治局会议肯定一季度成绩，但也指出经济仍存问题，符合“总量向好+结构分化”的特
征，总量政策进一步大幅加力概率降低，但政策力度不会放松，供需缺口矛盾下需求端支
持必要性增强。同时不再提“房住不炒”、“三大工程”，地产政策转向“去库存”。
改革预期有助风险偏好提升，经济延续修复有利业绩预期，股指整体趋势有望向好，但从
量到价的传导仍然偏慢，股市盈利驱动还需时间，快速上行后仍面临阻力，短期波动放大。
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白银
5月议息维持利率不变，鲍威尔讲话偏鸽，周五非农数据不及预期，三季度降息预期重燃。
降息时点推后、投机持仓和做多交易拥挤下前期白银高位调整，拉长周期看，疫后主要
经济体赤字率上行，中枢抬升“长期化”的预期是支撑中长期上行的核心因素，对全球
央行储备结构存在影响，贵金属具备长期配置价值。预计短期受美联储降息预期波动、
以及地缘政治下避险情绪反复的影响，波动放大，或仍以震荡为主，等待动能启动。
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受“三超”以及安检影响，煤矿开工下滑，全口径库存低位运行，驱动偏强；前期政治
局会议释放较为积极的信号，宏观驱动持续，但最新数据显示节后钢材内需恢复力度偏
弱，叠加天气因素干扰，终端仍是拖累项；技术面上，今日跌幅达2.43%，短线按震荡
偏空思路对待。
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焦煤
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铁矿
钢联数据显示，本周全球发运环比减0.9%，主流矿增3.5%，45港到港量环比增20.4%，
铁水产量增加1.95万吨，港口库存继续累积，基本面短期中性；技术面上，日线级别维
持偏弱运行，短线按震荡偏空思路操作。
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玻璃
隆众数据显示，节后部分产线检修，产销好转，玻璃厂库环比下降0.99%，库存小幅去
化；利润方面，天然气产线利润112元/吨，煤制气产线利润203元/吨，石油焦产线利润
365元/吨；高利润高产量低需求是主要矛盾，边际改善但持续性需要观察；技术面，日
线级别小幅收阳，短线按照震荡思路对待。

数据来源：iFind、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

纯碱
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隆众资讯数据显示，纯碱产量72.02万吨，环比减1.99万吨，碱厂库存89.11万吨，环比降
0.51%，库存继续去化，基本面边际改善；技术面上，今日反弹0.36%，关注供给端扰动，
短线按照震思路看待。
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苯乙烯
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苯乙烯开工率环比下降，三大下游中ABS以及PS开工下降，EPS环比回升，但港口库存
持续下滑，抵港量偏低，且纯苯开工环比继续下滑，成本支撑强劲，基本面驱动中性偏
多；技术面，今日跌幅达1.23%，有破位倾向，短线按震荡偏空思路对待。
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豆粕
巴西南里奥格兰德州遭受持续大暴雨的袭击，预计有10%-15%的大豆减产，短期巴西物
流运输可能也将出现问题，市场预期5月USDA报告将下调巴西大豆产量，美豆新作同比
增产。国内基差仍偏弱，关注报告兑现程度。
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棕榈油
据彭博调查显示，预计马来西亚2024年4月棕榈油库存为163万吨，较3月减少4.7%，为
连续第六个月减少；产量为145万吨，较3月增加4.3%；出口量为121万吨，较3月大幅减
少8.3%。国内继续降库存，增产周期下棕榈油在三大油脂中偏弱。
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红枣
红枣样本点库存继续下降，端午节备货需求即将开启，下游采购积极性略有提升，国内
进入枣树萌芽期，关注产区天气炒作，现货方面下游沧州市场成交较好，盘面维持震荡。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
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