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5月各项经济数据陆续发布，国内经济仍在量增价减阶段，且实体主动扩展意愿仍在低位
徘徊。股市方面，伴随市场继续寻底，机构资金流保持持续谨慎状态，可视为对经济基本
面及A股的短期态度，市场调整仍在进行中。
从经济周期与机构资金偏好两个维度都尚未提示做多信号，审慎对待短期热点。
策略上建议场外观望，等待市场成功筑底企稳。
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白银
美国零售销售数据不及预期，强化了美联储今年将降息的希望，推动美元和美国公债收
益率下跌。美联储6.12日最新利率决议将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.50%不
变，符合市场预期。美国5月未季调CPI年率录得3.3%，低于市场预期的3.4%水平，降
至3个月低位。预计在降息正式落地前，贵金属价格易受降息预期变动的影响而波动加剧，
但整体价格重心或依然向上。
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供给端有增量预期，蒙煤进口仍在高位；终端来看，本周建材去库，需求小幅回升，板
材偏差，数据整体中性；但近期公布金融数据以及地产数据偏差，情绪面偏弱，仍需政
策呵护；技术面上，今日维持弱势运行，震荡思路不变。
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铁矿
钢联数据显示，本周全球发运环比增14%，其中主流矿增10.3%，45港到港回落9.4%，
铁水复产较多，港口库存小幅去化，但近期公布数据相对偏空，驱动中性；技术面上，
区间整理依旧，短线继续维持震荡思路。
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玻璃
在地产政策刺激之下，现货产销迎来脉冲式好转之后再度转弱；玻璃延续累库态势，环
比增2.91%，利润有所转好，天然气产线利润-65元/吨，煤制气产线利润152元/吨，石油
焦产线利润288元/吨；技术面上，今日先低后高，震荡思路不变。
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纯碱
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隆众数据显示，纯碱产量环比增1.33%，碱厂库存环比增5.1%，本周延续累库，基本面
偏宽松；技术面上，今日反弹力度较大，收涨2.32%，关注供给端扰动，按照震荡偏多
思路看待。



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

豆粕
USDA小幅上调旧作美豆期末库存，维持新作产量和单产预估不变；下调巴西大豆产量，
调整幅度低于市场预期。整体本次报告中性偏空，后续关注美豆产区天气和6月底的
USDA种植面积意向报告。国内来看，油厂高开机下豆粕继续累库，基本面仍维持偏弱
格局。
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棕榈油
 AmSpec：马来西亚6月1-20日棕榈油出口量为708873吨，较上月同期出口的814031吨
减少12.92%。产地报价依旧坚挺，进口利润再度倒挂，国内继续降库存，买船多在6月
之后。美原油重回80关口，带动国内油脂价格表现较为坚挺。
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生猪
前期5月进场的二次育肥预计在6月中下旬出栏，叠加端午节后消费疲软，市场短期预计
迎来一波抛压，利空猪价走势，现货价格大面积回落，期现货同步走弱；中长期，在产
能去化基础上，产业内对下半年预期仍较乐观。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
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告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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