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5月各项经济数据陆续发布，国内经济仍在量增价减阶段，且实体主动扩展意愿仍在低位
徘徊。股市方面，伴随市场继续寻底，机构资金流保持持续谨慎状态，可视为对经济基本
面及A股的短期态度，市场调整仍在进行中。
从经济周期与机构资金偏好两个维度都尚未提示做多信号，审慎对待短期热点。
策略上建议场外观望，等待市场成功筑底企稳。
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白银
美国零售销售数据不及预期，强化了美联储今年将降息的希望，推动美元和美国公债收
益率下跌。美联储6.12日最新利率决议将联邦基金利率目标区间维持在5.25%至5.50%不
变，符合市场预期。美国5月未季调CPI年率录得3.3%，低于市场预期的3.4%水平，降
至3个月低位。预计在降息正式落地前，贵金属价格易受降息预期变动的影响而波动加剧，
但整体价格重心或依然向上。
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供给增量，终端偏弱，铁水小幅下行，基本面偏宽松，但当下宏观预期仍偏强，近期震
荡加剧；技术上BOLL线下轨收阳，按震荡思路对待。
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铁矿
本周发运小幅回落，到港回升，重回累库态势，而铁水再度下移，供需宽松格局未改，
但需要关注宏观引导，预期偏强；技术面今日再度收阳，按震荡偏多思路对待。
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玻璃
在地产政策刺激之下，现货产销迎来脉冲式好转之后再度转弱，本周延续累库态势，除
天然气其他产线仍有利润；技术面上，今日大幅收阳，维持震荡思路。
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纯碱
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隆众数据显示，纯碱产量环比减2.14%，碱厂库存环比增7.74%，本周延续累库，基本面
偏宽松；技术面上，今日大幅拉升，短线转为震荡偏多思路。
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橡胶
国内外原料价格继续回落，橡胶青岛库存继续去库，叠加收储预期扰动，期价高位震荡，
后续关注收储是否落地。
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红枣
红枣处于需求淡季，现货价格偏弱。产区来看，高温预报温度下调，市场担忧情绪有所
缓解，盘面破位下跌，关注天气对坐果的影响。
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生猪
近日现货价格在二育抄底支撑下有所企稳，从中长期看，7月供应缩量逐步开始兑现，看
好三季度猪价。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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