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行情回顾

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：金信期货研究院&Wind

6月17日盘面大跌3%致敬入梅后，没给市场太多思考的时间，在6月21日就完成了筑底，截至7月4
日已上涨200点，涨幅5%，盘中冲击前高4150附近。期现货价格的一路上行，超出了市场对于梅
雨淡季的预期，淡季不淡并且强势入旺。



供应：蛋鸡存栏缓慢增长
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6月全国蛋鸡鸡苗销量为0.39亿羽，蛋鸡存栏量为12.01亿羽，环比增加0.07亿羽，据此我们推
测，蛋鸡存栏在7-8月仍会保持缓慢增长状态，但低于2020年同期水平。



供应：淘鸡意愿有所降低
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截至6月28日当周，全国主产区蛋鸡淘汰鸡出栏量46.85万只，环比减少2.73万只；淘汰鸡平均
淘汰日龄为513天，环比增加1天。近期蛋价快速拉涨，养殖户淘鸡意愿有所降低，淘汰日龄延
长。



需求：鸡蛋销量异军突起
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6月鸡蛋销量3.2万吨，环比增加0.22万吨，一改3-4月消费疲软状态，暴雨造成局部地区蔬
菜紧缺，寿光蔬菜指数有所上涨，需求端口异军突起助力渠道低库存，带动现货价格持续走
高。



需求：暴雨天气由南及北
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从5月南方的广西到6月长江中下游的湖南、江苏及东北地区的黑龙江等地都是暴雨连绵，7月
上旬预计山东、四川、陕西等地降雨仍偏多，今年梅雨季节整体表现为高湿不高温。



库存：产销库存同步走低
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截至7月2日，生产环节鸡蛋库存可用天数为0.71，流通环节鸡蛋库存可用天数为0.82。自6
月18日江浙沪地区入梅以来，冷库及食品厂有抄底囤货行为，产销区同步清库存，保持渠道
库存偏少，也是本轮淡季不淡的主要驱动力。



利润：养殖盈利同期高位
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截至6月27日，蛋鸡综合养殖盈利23.12元/只，去年同期12.43元/只，当前蛋鸡养殖成本在
3.65元/斤，饲料成本仍保持在低位，蛋价及养殖利润好转，进一步造成淘汰延迟。



观点总结
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u 利多
1）需求旺盛，产销渠道保持低库存
2）梅雨过后，季节性中秋旺季来临
u 利空
1）产能递增，蛋鸡存栏继续上升
2）利润高位，淘汰鸡积极性下降

u 策略建议
当前市场多空各执一词，但是高需求低库存是强现实的有利支撑，共同构成了今年梅雨季节
蛋价的淡季不淡。展望三季度，盘面预计在现货价格带动下有望突破5月上旬的前高点，建议
回调布局鸡蛋多单，按照经验规律，现货价格高点一般在8月中旬到9月中旬，关注旺季兑现
程度及资金抢跑行为。
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