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1. 7月政治局会议对经济所面临的客观压力定位精准。2. 会议提出改革、发展、稳定三个目
标齐头并进，短期政策重心聚焦发展和稳定。3. 总量政策表态更为积极，提振消费的重点更
为突出，另有多方面举措旨在呵护社会信心。4. 短期或能看到更多承托宏观总需求的政策出
台。技术上受外围大跌影响，短期或转为震荡。
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白银
美国多项经济数据回暖，美国经济或仍充满韧性，美元指数止跌回升，贵金属走势承压。
此外，市场担忧特朗普的诸如提高关税、减税等政策，或将使得再通胀风险增加。市场
对9月降息的概率押注有所回调，贵金属走势受挫，行情震荡。
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供给增量，蒙煤进口高位，铁水继续下行，基本面偏宽松，下游钢材利润恶化之下大幅
减产，需求萎靡不振；技术上今日收大阴线，漫漫熊途，或继续弱势寻底。
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铁矿
本周发运到港环比回升，港口库存小幅去化，铁水呈现弱势，供需宽松格局未改，弱预
期，弱现实，负反馈延续；技术面上，今日盘面加速下行，大跌3.63%，震荡偏空思路
不变。
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玻璃
本周库存小幅去化，但产销并未实际好转，下游拿货意愿偏弱，利润再度压缩，天然气
产线亏损扩大；技术面上，今日再破新低，震荡偏空思路延续。
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本周重碱产量小幅下滑，库存延续累积，接近2020年同期水平，基本面宽松格局未改；
技术面上，近期检修带来的反弹昙花一现，今日大跌1.50%，震荡偏空思路不变。
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棕榈油
 彭博预测2024年7月MPOB数据：产量：183万吨 (+13%)  进口：2万吨  出口：152万吨
(+25%)  消费：25-40万吨 库存 ：185万吨 (+1.1%) 。国内豆棕价差倒挂下棕榈油需求较
差，库存增加叠加宏观悲观，盘面震荡。
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生猪
短期供给偏紧导致现货价格上涨，部分地区达到21元/公斤,养殖端惜售明显，集团缩量，
消费淡季需求表现一般，生猪期货移仓换月，2411合约表现出一定抗跌性，短期震荡偏
强。
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谢谢大家！
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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