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近期股指依然呈现强势特征，特别是近期政策面的全面落实：降利率、降存款准备金率、以
及央行对股票进行的互换便利火速启动，管理层提振股市的意图较为明显。技术上，目前市
场整体看B浪反弹，目前依然处于B浪反弹蓄势阶段，我们认为长期大概率还有进一步上升的
空间。建议短期震荡思路，中期以逢回调看多的思路为主。
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产业基本面变化不大，政策表态依然偏积极，市场预期摇摆，走势反复无常；技术上，
近期行情趋势性不明显，短线维持震荡思路。
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基本面相对健康，同时宽松预期将支撑其中长期价格抬升，但长期预期向好难掩短期改
善空间增量受限，整体跟随宏观以及情绪端波动；技术面上，指标双死叉，日线级别陷
入窄幅波动区间，关注近期方向选择，可先观望。
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玻璃

近期供给端检修叠加政策端对于地产的支撑，盘面维持强势；操作上，今日窄幅波动，
但指标依然双金叉，大方向暂未改，短期可震荡思路看待。
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豆粕

盘面传言天津港进口大豆卸船政策收紧，可能会造成大豆到厂时间延后，其他地区正常。
截至10月25日，巴西产区降雨恢复，播种进度37%，去年同期40%。技术面上，macd与短
期均线金叉，盘面继续在3000关口震荡。
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菜油

加拿大政府于10月23日正式对中国钢铁和铝进口征25%关税，中加关系紧张下菜系再度反
弹，后续还需关注政策扰动。技术面上，短期均线金叉，MACD死叉，盘面高位震荡格局。
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棕榈油

SPPOMA：2024年10月1-25日马来西亚棕榈油产量环比下降7.40%;SGS：马来西亚10月1-25
日棕榈油产品出口量环比增长11.2%。印尼库存环比下降，印尼政府预估今年产量下滑5%。
技术面上，MACD和短期均线双金叉，短期走势偏强。
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获得
受任何形式的报酬或利益。
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本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议或私人咨询建议。在任何情况下，本公司及其员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与
投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会认可的期货投资咨询业务资格。本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整
性、时效性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不代表本公司的立场，本报告所指的期货或
投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报
告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态，且对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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