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股指期货短期进入高位震荡格局，一方面，两会召开在即，政策面继续维持偏暖，随着科技
股行情的延续，近日市场融资余额也水涨船高；另一方面，全球地缘政治形势开始走向缓和，
俄乌冲突有结束的可能。综上，短期维持高位震荡的观点不变，中期仍看好。
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短期受到天气因素影响发运有所回落，但长期供应强度较大，钢厂陆续复产，关注临近
两会政策端的干扰；技术上，今日受到粗钢压减消息的影响，继续弱势运行，维持震荡
偏空思路看待。
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玻璃
当前日融下降明显，而需求端处于季节性淡季，下游活动尚在缓慢恢复，供需矛盾不突
出；技术面上，指标双死叉，今日刷新新低后小幅反弹，短期震荡思路看待。
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氧化铝
海外铝土矿到港量增多，国内现货供应较前期宽松，中上旬现货价格下跌，处于3300元/
吨的成本线附近，部分区域企业小幅亏损，成本支撑力度不断增强；下游电解铝厂开工
负荷95%以上，氧化铝长单需求稳定，加上近期出口订单活跃，出口需求增加，提振市场
人气，给予氧化铝现货止跌回涨支撑。
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纸浆
浆价偏多的逻辑，供应端产能释放有限、海外货运成本高企支撑进口价格、库存去化周期
临近尾声，叠加下游需求边际改善预期，震荡偏多思路对待。
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白糖
据巴西蔗糖工业协会Unica称，24/25榨季截至2月1日中南部累计产糖3981万吨，同比下
滑5.52%。广西已有7家糖厂收榨，进口糖源相对紧张，国内制糖集团报价稳定。技术面
上，MACD及短期均线金叉，短期盘面震荡。
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菜粕
国内油厂周度压榨提升，菜粕菜油库存高企，短期供应压力较大，远期进口量关注中加
关系。技术面上，MACD死叉及短期均线金叉，短期盘面高位回调。
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谢谢大家！
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分析师承诺
作者为金信期货有限公司投资咨询团队成员，具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格。分析逻辑基于公开信息和合理假设进行分析和阐述，作者
以勤勉的职业态度，力求客观地出具本报告，结论不受任何第三方的授意或影响。
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